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|zvjeSCe poslovodstva

Alternative Invest d.o.o. drustvo za upravljanje investicijskim fondovima (dalje u tekstu ,Drustvo”)
predstavlja godiSnje izvieS¢e A1 - otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom (dalje u tekstu
,Fond”) za 2021. godinu.

Osnovna djelatnost i buduéi razvoj fonda

Al — otvoreni investicijski fond s javnom ponudom je otvoreni investicijski fond dostupan $iroj javnosti.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja. Temeljni cilj Fonda je
uvecanje vrijednosti njegove imovine i rast vrijednosti udjela Fonda, uz osiguranje stalne likvidnosti
Fonda i preuzimanje rizika sukladno prinosu. Temeljni cilj Fond namjerava ostvariti ulaganjem
sredstava veéim dijelom u vlasni¢ke vrijednosne papire te manjim dijelom u ostale financijske
instrumente. Fond je aktivnho upravljan odnosno Dru$tvo ulaze imovinu Fonda prema vlastitom
nahodenju (potpuna diskrecija u odnosu na sastav portfelja Fonda). Fond ne Koristi referentnu
vrijednost.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu ,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.

Drustvo sukladno ¢€lanku 4. stavku 1. tocki (b) Uredbe EU 2019/2088 do daljnjeg nec¢e uzimati u obzir
Stetne uCinke odluka o ulaganjima na Cimbenike odrzivosti. Fond nije osnovan kao proizvod koji
promovira okoliSna ili socijalna obiljezja niti za cilj ima odrziva ulaganja. Drustvo ne isklju€uje mogucnost
da ¢e u buduc¢nosti uzimati u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na imbenike odrzivosti.

IzvieS¢e o djelatnosti u poslovnoj godini

Drustvo je za racun Fonda trgovalo vlasni¢kim vrijednosnim papirima kojima se trguje na burzama ili
drugim organiziranim trZidtima u Republici Hrvatskoj i inozemstvu (SAD, Kanada, Austrija, Slovenija) te
udjelima domacih UCITS investicijskih fondova. Ostali financijski instrumenti su imali mali utjecaj na
prinos Fonda. Na dan 31.12.2021. godine imovina Fonda uloZena je u vlasni¢ke vrijednosne papire
izlistane na hrvatskoj, kanadskoj, austrijskoj i ameri¢kim burzama te druge fondove. Drustvo strukturira
portfelj imovine Fonda tako da se osigura neophodna likvidnost Fonda, preuzimajuci rizik primjeren
oCekivanom prinosu.

Rezultati

Rezultati poslovanja Fonda navedeni su u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 16. U 2021.
godini, izrazeno u postotku, prinos fonda A1 iznosio je 20,78% (2020. godine: 2,62%). Prinos ne
uklju€uje troSkove ulaznih i izlaznih naknada koji bi snizili prinos vlasnicima udjela Fonda. Navedeni
troSkovi nisu prikazani u izvjestajima Fonda jer se odmah umanjuju od uplate, odnosno isplate
sredstava ulagatelja i jednom mjesecno uplacéuju u korist DruStva. Prinosi iz proSlosti ne predstavljaju
indikaciju mogucih prinosa u buduc¢nosti. Cjelokupna dobit se reinvestira i sadrzana je u cijeni udjela.
Ulagatelji realiziraju dobit tako da djelomi¢no ili u potpunosti prodaju svoje udjele Fonda.

Znacajna gospodarska i makroekonomska kretanja

Prema informaciji o gospodarskim kretanjima iz veljace 2022. godine (Izvor HNB, veljaca 2022. godine)
u posljednjem tromjesecju 2021. nastavio se rast gospodarske aktivnosti, no slabijim intenzitetom u
usporedbi s ostvarenjima iz prethodnog dijela godine. Pritom se industrijska proizvodnja povecala, dok
su se realni promet od trgovine na malo i gradevinska aktivnost zadrzali na razini iz treCeg tromjesecja
iste godine. Tijekom Cetvrtog tromjesecja 2021. nastavio se daljnji rast zaposlenosti i smanjenje broja
nezaposlenih pa su njihove vrijednosti krajem godine bile povoljnije u odnosu na razine prije izbijanja
pandemije. Nastavio se ubrzavati i rast plaéa. GodiSnja stopa inflacije potroSackih cijena ubrzala se u
prosincu 2021. na 5,5% (s 4,8% u studenome), €emu su najviSe pridonijele viSe cijene hrane, koje uz
cijene energije sve viSe utjeCu na razinu ukupne inflacije. Nastavak provodenja akomodativne
monetarne politike i dalje poti¢e nastavak pada kamatnih stopa banaka. No, vidljiva je promjena
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oCekivanja na financijskim trZistima pa je i uz zadrzavanje kamatnih stopa na trziStu novca na nultoj
razini primjetan blagi porast prinosa na drzavne obveznice. Godi$nji rast plasmana banaka iznosio je
3,9% na kraju 2021., jednako koliko i na kraju 2020. Pritom se rast plasmana stanovnistvu viSe nego
udvostrucio, s 2,1% u prosincu 2020. na 4,5% u prosincu 2021., ponajprije kao rezultat snaznog rasta
stambenih kredita te, u manjoj mjeri, oporavka gotovinskih nenamjenskih kredita. S druge strane, rast
plasmana nefinancijskim poduzecima istodobno se usporio s 5,6% na 2,3%. Podaci Ministarstva
financija upucéuju na pogorsanje kretanja u javnim financijama u ¢etvrtom tromjesecju 2021. u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine. Unato¢ tome, manjak sredi$nje drzave u 2021. bio je znatno maniji
u usporedbi s 2020., poglavito zbog snaznog oporavka poreznih prihoda. Gledano ukupno na razini
Cetvrtog tromjesecja, zaposlenost je porasla za 0,7% u odnosu na prethodna tri mjeseca. U usporedbi
s prosincem 2019. u prosincu 2021. bilo je za 26 tisuc¢a ili 1,7% zaposlenih viSe, dok ih je u usporedbi
s prosincem 2020. godine bilo za 35 tisuca ili 2,3% viSe. Na rast potraznje za radom upucuje i snazni
rast stope slobodnih radnih mjesta. Broj nezaposlenih tijekom &etvrtog tromjesecja 2021. takoder se
nastavio smanjivati sli¢nim intenzitetom kao i u prethodna tri mjeseca i prvi se put spustio ispod
vrijednosti ostvarenih u istom razdoblju 2019. godine. Administrativna stopa nezaposlenosti u prosincu
2021. spustila se na 7,0% radne snage, a anketna stopa nezaposlenosti prema posljednjim dostupnim
podacima za tre¢e tromjesecje 2021. godine na 7,2%. Prosjecna nominalna bruto pla¢a nastavila je
rasti Sesto tromjesedje zaredom, pri Cemu se taj rast ubrzao s priblizavanjem kraja godine, te je u
Cetvrtom tromjesecju bila visa za 1,5% u odnosu na prethodno tromjesecje. U usporedbi s €etvrtim
tromjesecjem 2020. godine nominalna bruto pla¢a u €etvrtom tromjesecju 2021. bila je visa za 4,7%.
Istodobno je nominalna neto pla¢a zbog poreznog rastereéenja pokazala jos izrazeniji rast, od 6%, ali
je njezina kupovna mo¢ porasla samo za 1,1% pod utjecajem povecanja potroSackih cijena. lako se
recentni rast pla¢a u prvom redu odnosi na privatni sektor, tijekom posljednje tri godine snaznije su
rasle pla¢e u javhom sektoru. Bruto medunarodne pri¢uve porasle su tijekom sije¢nja za 0,6 mird. EUR
ili 2,3% u odnosu na kraj 2021. godine, te su na kraju mjeseca iznosile 25,6 mird. EUR. Neto raspolozive
priGuve u istom su razdoblju ostale nepromijenjene, pa su na kraju sije¢nja iznosile 20,9 mird. EUR. U
usporedbi sa sijeCnjem 2021. godine neto raspoloZive pri€uve povecale su se za 3,2 mird. EUR ili
18,4%. Podaci Ministarstva financija za posljednje tromjesecje 2021. upuéuju na zamjetno pogorsanje
salda krajem prethodne godine. Na razini srediSnje drZzave ostvaren je manjak od 11,1 mird. kuna, a u
istom je razdoblju 2020. manjak iznosio 7,2 mird. kuna, pri &emu navedena kretanja odrazavaju brzi
rast rashoda (+16,8%) u odnosu na prihode (+10,8%). Ipak, promatrajuéi podatke na razini cijele 2021.
godine, zabiljezeno je znatno poboljSanje salda s obzirom na povoljna kretanja u prva tri tromjesecja
2021. te je manjak srediSnje drzave iznosio 14,0 mird. kuna (3,2% ocijenjenoga BDP-a u 2021.), §to je
za oko 8,6 mird. kuna (2% ocijenjenoga BDP-a) manje u odnosu na manjak ostvaren u 2020. godini.
Na kraju listopada dug konsolidirane opc¢e drzave iznosio je 344,4 mird. kuna, odnosno za 14,1 mird.
kuna viSe nego na kraju 2020. godine. Kada je rije€ o relativnom pokazatelju javnog duga na kraju
listopada, zbog snaznog rasta gospodarske aktivnosti omjer javnog duga i BDP-a zamjetno je smanjen,
na 79,7% ocijenjenoga BDP-a s 87,3% BDP-a, koliko je iznosio na kraju 2020. godine. Realni BDP je
u 2021. godini porastao 10,4%.

Industrija investicijskih fondova

U prosincu 2021. godine poslovala su ukupno 93 UCITS fonda, a ukupna neto imovina UCITS fondova
na kraju mjeseca iznosila je 21,6 mird. HRK. Neto imovina obveznickih fondova €inila je 70,0 % ukupne
neto imovine svih UCITS fondova, dok su dioni¢ki i mjeSoviti fondovi &inili 11,3 %, odnosno 6,8 %
ukupne neto imovine UCITS fondova. Imovina Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i Elanova
njihovih obitelji iznosi oko milijardu HRK. Aktivno je i 38 alternativna investicijska fonda, od kojih je 4 u
likvidaciji.

Tijekom zadnjih desetak godina, broj UCITS fondova se zadrZao na sli¢noj razini dok se znac&ajnije
promijenila imovina pod upravljanjem u obvezni¢kih fondovima koja je narasla s 400 milijuna HRK na
18.400 milijuna HRK krajem 2019. godine da bi se danas kretala oko 16.000 milijuna kuna. Nov¢&ani
fondovi su se gotovo svi pretvorili u obvezni¢ke. Glavni razlog ovih promjena su promjena zakonske
regulative vezano za nov€ane fondove te trend niskih kamatnih stopa zbog ¢ega su prinosi nov€anih
fondova znacajno losiji uz istovremeno vise prinose obveznic¢kih fondova.

Od UCITS fondova dionickih je 22, dok ih je 2011. godine bilo 55.
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Tablica 6.2 Struktura ulaganja UCITS fondova * Prosinac 2021.
Table 6.2: UCITS funds investment structure* December 2021

u tisuéame kuna / in thousand HRK

Dionicki Mijesoviti Napajajudi Obveznicki Ostali Ukupno
Vrsta imovine Equity Balanced Feeder Bond Others Total
Type of assets knos Udel knos Udel knos Udjel knos Udel knos Udjel knos Ugel
Amount Share Amount Share Amount Share Amount Share Amount Share Amount Share
'é‘:;m 3udstea 240102 1026% 254073 1743% 15235 35% 2420903  1614% 350246 1641% 3298640  153%%
POURINENE 618 0,0% 24 001% " 00 8413 006% 0m% 1005 005%
Receivables

Vrijednosni papiri i depoziti

Securitiesand deposits 2191579 90,20% 1233434 84,63% 416.969 9661% 12886656 8557 1.826.833  B8561% 18555470  86,25%

2‘;';’:“ . 6252 262 34N 590% 0 000% 930285 6200% 607.642 R.23% 11037.99  5131%
Darca s Gy SBASE0  2406% 6445  442% 0 000% 0 000% 221 010% 651246  303%
Shares and GORs
EXedv 0 s AT 4182 017% 27578 189% 0 000% 7205502 4785% 478148 241% 7963650  37,02%
ﬁg'i;c'a@ogfe”zkme
Ml 0 000% 126 001% 0 000% 1744 001% 0 000% 1870  001%
.l‘.nC‘S-i bonds .
Ropordie ks 218 00% 2658  15% 0 000% 348354  231% 4173 020% 37734 17%
Corporate bonds
0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000%
9660  040% 0 000% 0 000% 67062 045% 80021  417% 165743  077%
0 000% 0 000% 0 000% 20493  216% W 001% 3BAW  151%
',1rrp',l|_ga-m.‘ instrments
D,f‘m'”c % 2008  091% 1452  1.00% 0 000% 1402549 931% 113779  533% 155288  7.2%
'E"ff: A 1560047  6458%  BS6934  SaT%  416.069  9661% 3EI71  2348% 11010  5330% 757512 349%
?ng 144933 5965% 302243  2074% 0 000% 2556 017% 154712 725% 193183  8%%
?;Z”i:f;"z 6055  025% 210540  14.45% 0 000% 320108 2144% 427809 2005% 3873513  1801%
A GBS 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000%
Munici Scl bonds .
Komortne by nicy 1530 006% 381 02% 0 000% 69088  046% 247%  116% 99185  046%
Corporate bonds
AL 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000%

AlFs
UQTS i OF s javnom ponudom
UCITS and O IF with public offering

Instrumenti trzista novca

112139 462% 339341 23.28% 416.969 96,61% 53045 035% 531913 2493% 1453406 6,76%

ISTUEN B2 v 0 000% 0 000% 0 000% 159585  106% 0 000% 159585  0.74%
WM oney market instruments

2“:'::1 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000%
cesalia 2 000% 1656 011% 0 000% 3470 002% e 178% 4302 020%
Other assets

‘;gﬁ'ﬂ'ggx’:‘ 2441415  10048% 1480375  10219% 43232  10047% 15328443 10178% 2215632 10383% 21.907.187  101,84%
U.n“.l,E‘OfE_E,Q 11600 048% 31902  21% 70 01T 268685  178% 81818  38% 304883  184%
TOTAI 1 1ARE T

:::‘;";"I‘s"'" 2420716 10000% 1457474  10000% 431583  10000% 15059757 10000% 2133814 10000% 21512344  100,00%
RIGEToet LRI AT 10 000% 8 001% 0 000% 79  001% %0 0m% 158 001%
Exposure to derivatives

EkZenost repo ugov orima

Exposure fo repurchase 0 000% 26065  179% 0 000% 20468  150% 74124  347% 30065 158%
agreements

Izvor / Source: HANFA

* Privremeni podaci/ Freliminary dala

Drustva za upravljanje UCITS fondovima kojima su vlasnici institucionalni investitori upravljaju s 92%
neto imovine svih UCITS fondova. Kako su strani ulagatelji vlasnici institucionalnih investitora (osim
HPB-a) mozemo reci da je gotovo cijela industrija investicijskih fondova u stranom vlasniStvu. Ostala
su vjerojatno samo tri drustva za upravljanje kojima su vlasnici domace fiziCke osobe. Od ta tri drustva
za upravljanje jedino Drustvo ima od osnivanja samo jednog vlasnika.

Unato€ najboljim namjerama zakonodavca da opstanu mala neovisna drustva za upravljanje, isto se
nije dogodilo te je od malih drudtava za upravljanje opstalo jedino Drustvo. Najmanje 27 drustava za
upravljanje prestalo je upravljati investicijskim fondovima s javhom ponudom u razdoblju od osnivanja
Drustva do danas.

Velika drustva za upravljanje predstavljaju sistemski rizik za drzavu i domaci financijski sustav, a §to
smo vidjeli u ozujku 2020. godine. Sistemski rizik i znacaj pojedine institucije upravo mozemo vidjeti na
primjeru znac€ajne korekcije na trZiStu kada je bez obzira na organizacijski ustroj (neovisne funkcije
upravljanja rizicima i pra¢enja uskladenosti s relevantnim propisima) zbog njihove veli€ine doslo do
znacajnih poremecaja na trzistu te je morala intervenirati srediSnja banka otkupom drzavnih obveznica.



Al - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

Kako se zbog dugogodiSnje domace financijske krize i nacina na koji se rasplela kriza Agrokora izgubilo
povjerenje stranih i domacih ulagaa na Zagrebacku burzu, dioniCki su fondovi najpogodeniji, jer su
domaci gradani opet povukli ko€nicu nakon Sto su po€etkom 2017. godine krenuli snaznije ulagati u
domace dionice i dionicke investicijske fondove. Veliki problem je financijska nepismenost hrvatskih
gradana te nestruénost i neefikasnost domacéeg pravosuda.

Medutim, makroekonomsko okruzenje nakon videgodiSnje recesije posljednjih je godina pozitivno.
Financijska imovina gradana posljednjih godina je zna&ajno porasla, prvenstveno zbog rasta Stednje u
bankama i rasta imovine u mirovinskim fondovima. Imovina pod upravljanjem mirovinskih fondova je
presla 138 milijardi kuna. U bankama je gotovo 250 milijardi kuna depozita gradana uz pasivne kamatne
stope na ,nuli“, dok su obveznicki fondovi ostvarili negativne prinose u 2021. godini. Cijene nekretnina
su znacajno porasle posljednjih godina. Zbog svega navedenog domadi institucionalni investitori, ali i
gradani su prisiljeni potraziti nove klase imovine u koje ¢e investirati.

Drustva za upravljanje UCITS fondovima:

e Allianz Invest d.o.o.

e Alternative Invest d.o.o.

e Erste asset management d.o.o.
Generali Investments d.o.o.

Global Invest d.o.o.

HPB Invest d.o.o.

Intercapital asset management d.o.o.
OTP Invest d.o.o.

Eurizon Asset Management Croatia d.o.o0.
Raiffeisen Invest d.o.o.

ZB Invest d.o.o.

Miere i aktivnosti u svrhu provodenja investicijske politike

Prilikom upravljanja Fondom koriStene su strategije Active Stock Picking Strategy i Event Driven
Strategy. Active Stock Picking Strategy investicijski stil je poznat i pod nazivom value investing —
investitori traze vrijednosne papire drustava Cija je fundamentalna vrijednost viSa od trziSne zbog ¢ega
imaju potencijal rasta te je taj pristup temeljen na dugoro€nom ulaganju u vrijednosne papire suprotno
od kratkoro€nog i brzorastuéeg pristupa kod Event Driven strategije kojom fond manager nastoji
iskoristiti posebne korporativhe dogadaje kao Sto su spajanja, akvizicije, preuzimanja, privatizacije,
restrukturiranja, inicijalna ili sekundarna ponuda vrijednosnica, novi poslovni ugovori, objave poslovnih
rezultata, ste€ajevi itd. koji mogu rezultirati u kratkoro€nim anomalijama u cijeni dionice kompanije
kreirajuci tako priliku za veée povrate u odnosu na kretanje trziSnih indeksa.

IzloZenost rizicima

Drustvo upravlja rizicima kojima je izlozen Fond u skladu sa zakonskim propisima te sljedec¢i smjernice
domacih i inozemnih institucija i regulatornih tijela (prvenstveno Agencije). Drustvo u svome poslovanju
identificira i procjenjuje rizike kojima su Fond i Drustvo izlozeni te njima upravlja sukladno Prospektu
Fonda i internim aktima Drustva. Drustvo je usvoijilo politiku upravljanja rizicima kojom se ureduju
metode za pracéenje rizika, mjerenje rizika, upravljanje rizicima kojima je izloZzen Fond i Drustvo. Fond
je izloZen razli¢itim vrstama rizika od kojih su najznacajniji cjenovni rizik, rizik likvidnosti, rizik druge
ugovorne strane, rizik namire, rizik koncentracije kamatni rizik, valutni rizik, rizik financijske poluge,
kreditni rizik i operativni rizik. Imovina Fonda se ulagala u likvidne vrijednosne papire pri Eemu je vecina
imovine uloZena u vrijednosne papire denominirane u kunama. Drustvo aktivno prati izloZenosti fonda
prema izdavateljima u koje je uloZena imovina Fonda. Rizici su detaljno opisani u biljeSci 17.

Plan razvoja Fonda

Temeljni cilj Fonda je rast vrijednosti udjela Fonda, uz osiguranje stalne likvidnosti Fonda i preuzimanje
rizika primjerenog o¢ekivanom prinosu.



Al - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

Uvazavajuéi naCela profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika kod ulaganja imovine Fonda, dugoro€ni
cilj Drustva je plasirati prikupljena nov€ana sredstva Fonda osiguravajucéi neophodnu likvidnost Fonda,
kako bi ulagatelji imali stalnu i sigurnu mogucnost unovéenja udjela, uz preuzimanje rizika primjerenog
oCekivanom prinosu.

Dogadaiji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma izvjeStavanja koji bi bili znacajni za ovo izvjeSce.
Financijski instrumenti

Na dan 31.12.2021. godine imovina fonda se sastojala od dionica u iznosu 6.042.344 kune (2020.god.:
5.380.423 kuna), nov€anih sredstava u iznosu 1.392.604 kuna (2020.god.: 430.902 kuna), udjela u
UCITS fondovima u iznosu 360.490 kuna (2020.god.: 383.958 kuna) te ostale financijske imovine u
iznosu 58.815 kuna.

Pravila korporativhog upravljanja

Pravila korporativnog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravlja Fondom.

Alternative Invest d.o.o. je s ciliem sprije€avanja preuzimanja neprimjerenih rizika u poslovanju od
strane djelatnika i ¢lanova Uprave ¢iji rad mozZe imati materijalan utjecaj na profil rizicnosti Drustva ili
fondova pod upravljanjem te promicanja uéinkovitog upravljanja rizicima i ne ohrabrivanja preuzimanja
rizika koji nisu u skladu s profilom riziénosti i prospektom/pravilima fondova pod upravljanjem Drustva
uspostavio i provodi Politiku primitaka. Drustvo ima Pravilnik o sukladnosti koji osigurava Drustvu
uskladivanje poslovanja u dijelu uredenja sukoba interesa sa zakonskim propisima i najboljom praksom
industrije te uspostavljanje eti¢kih pravila kako bi se osiguralo postupanje u skladu s najboljim
interesima ulagatelja u fondove kojima DruStvo upravlja. Navedeni interni akti dostupni su na
internetskim stranicama Drustva ili u sjediStu Drustva.

Podaci o aktivnosti istrazivanja i razvoja, o otkupu vlastitih dionica i o postoje¢im podruznicama nisu
primjenjivi na ovo godidnje izvjesce.
Uprava i Nadzorni odbor Drustva

Struktura korporativnog upravljanja DruStvom temelji se na dualistickom sustavu, koji se sastoji od
Nadzornog odbora i Uprave Drustva. Clanovi Uprave imaju ovlasti sukladno Zakonu o trgovackim
drustvima, Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom i Zakonu o alternativnim
investicijskim fondovima. Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. Uprava je duzna sastavljati
financijske izvjeStaje, izvjeStavati Agenciju te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.

Uprava izvjeStava Nadzorni odbor i SkupStinu Drustva o poslovnoj politici i o drugim nacelnim pitanjima
buduéeg vodenja poslova te odstupanjima od ranijih predvidanja s navodenjem razloga, poslovanju
Drustva, poslovima koji bi mogli biti od velikog znacaja za rentabilnost poslovanja i za likvidnost Drustva
te drugim pitanjima koja su od znacaja za poslovanje i stanje Drustva.

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva, usvaja
poslovnu politiku i poslovni plan DruStva te nadzire posluje li Drustvo u skladu sa zakonom, aktima i
odlukama Skupstine te nadgleda provodenje revizije godi$njih financijskih izvjestaja Drustva. Clanove
Nadzornog odbora imenuje Skupstina Drustva uz uvjet da kandidati zadovoljavaju Zakonske uvjete iz
¢l. 44. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.

Tomislav Marinac Bruno Mahovli¢
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Al - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

Odgovornost Uprave Drustva za pripremu i odobravanje godisnjih financijskih
izvjeStaja i izvjeSca poslovodstva

Uprava Drustva odgovorna je za upravljanje Fondom u skladu s njegovim Prospektom i Pravilima
odobrenim od strane Agencije te Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.
Isti zahtijevaju da Drustvo pripremi financijske izvjeStaje za svaku financijsku godinu koji fer
prezentiraju, u svim znaCajnim odrednicama, financijski poloZaj Fonda te njegovu financijsku
uspjeSnost, promjenu u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima, nov€ane tokove u skladu s
primjenjivim raCunovodstvenim standardima za otvorene investicijske fondove s javhom ponudom u
Republici Hrvatskoj i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godiSnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih
izvjesStaja UCITS fonda, objavljenim od strane Agencije te vodenje odgovarajucih ratunovodstvenih
evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izvje$taja u bilo koje vrijeme. Uprava Drustva ima
opcenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspolozivih mjera u cilju o€uvanja imovine Fonda te
sprjeCavanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva je odgovorna za odabir prikladnih ra¢unovodstvenih politika koje su u skladu s vaze¢im
racunovodstvenim standardima, koje ¢e se dosljedno primjenjivati, donoSenje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena te pripremanje financijskih izvjeStaja temeljem principa neograni¢enosti vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijske izvjestaje pripremljene u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godiSnjih i polugodiSnjih
izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN 105/17) te Pravilnikom o izmjenama i dopunama
Pravilnika o strukturi i sadrZaju godidnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN
98/20) na stranicama od 15 do 20 odobrila je Uprava Drustva 15. travnja 2022. godine, 5to je potvrdeno
potpisom u nastavku.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj izvjeS¢a poslovodstva, sukladno
zahtjevima ¢lanka 21. Zakona o radunovodstvu. IzvjeSée poslovodstva prikazano je na stranicama od
3 do 8 i odobreno od strane Uprave Drustva 15. travnja 2022. godine te potpisano u skladu s tim.

Tomislav Marinac Bruno Mahovlié
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IzvjeS¢e neovisnog revizora vlasnicima udjela A1 — otvorenog investicijskog fonda s
javhom ponudom

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZzenih financijskih izvjeStaja A1 — otvorenog investicijskog fonda s javhom
ponudom (,Fond”), koji obuhvacéaju izvjestaj o financijskom polozaju (bilancu) na 31. prosinca 2021.,
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti (raCun dobiti i gubitka), izvjeStaj o nov€anim tokovima, izvjestaj o
promjenama kapitala za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjeStaje, ukljuujuci i sazetak
znacajnih raCunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, prilozeni godisniji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Fonda na 31. prosinca 2021.godinu, njegovu financijsku uspjeSnost i nov€ane tokove za tada
zavrdenu godinu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI-ima).

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji i
Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su
podrobnije opisane u nasem izvjeS¢éu neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima za
reviziju godisnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za
profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo naSe ostale etiCke odgovornosti u skladu s
IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po naSoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nadu reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili
u kontekstu na3e revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o
njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Nas revizijski pristup

Pri utvrdivanju na3eg revizijskog pristupa uzeli smo u obzir znagajnost pozicija u financijskim
izvjeStajima, nasu procjenu rizika unutar komponenti svake od pozicija. Prilikom utvrdivanja pristupa
reviziji, odredili smo vrstu posla koju je bilo potrebno odraditi kako bi prikupili dovoljno valjanih dokaza
kao osnovu za naSe miSljenje. Sukladno tome, za potrebe ispravnosti obracuna
nerealiziranih/realiziranih dobitaka/gubitaka Fonda te utvrdivanja neto imovine Fonda, obavili smo
reviziju u opsegu koji daje realnu osnovu za formiranje naseg misljenja.
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Kljuéno revizijsko pitanje Nasi postupci tijekom revizije
Prenosivi vrijednosni papiri

U izvjestaju o financijskom polozaju na dan | Kad je rije¢ o kotirajuéim vrijednosnicama,
31.12.2021. godine vrijednost ulaganja u | naSa pozornost bila je usmjerena na
prenosive vrijednosne papire iznosi 6.042.344 | primjerenost KkoriStenja cijena za potrebe
kuna, od Cega se 5.989.706 kuna odnosi na | vrednovanja sukladno Prospektu Fonda.
kotiraju¢e vrijednosnice, a 52.638 kuna na | Kad je rije€ o vrijednosnicama koje ne kotiraju
nekotiraju¢e vrijednosnice te 419.305 kuna u | na8a pozornost je bila usmjerena na nadcin
subjekte za zajedni¢ka ulaganja koje su za | utvrdivanja njihove fer vrijednosti kori§tenjem
potrebe priznavanja i naknadnog mjerenja | metoda procjene sukladno odgovaraju¢im
svrstane u portfelj po fer vrijednosti kroz RDG. odredbama MSFI 13 — mjerenje fer vrijednosti.

Zakljucili smo da su ispravno koristene cijene
kotirajuéih vrijednosnica sukladno Prospektu
Fonda, te da su za potrebe utvrdivanja cijene
nekotiraju¢ih dionica koriStena primjerena
metoda procjene sukladno razini 3 MSFl-a 13
— mjerenije fer vrijednosti.

Neto vrijednost imovine Fonda i cijena udjela u Fondu

Neto vrijednost imovine Fonda te cijenu udjela u | Kada je rije€ o utvrdivanju neto vrijednosti
Fondu izraCunava Drudtvo, prema usvojenim | imovine Fonda te cijene udjela u Fondu, na3a

raCunovodstvenim politikama, odnosno | pozornost bila je usmjerena na ispravnost
metodologijama vrednovanja u skladu s vaze¢im | njihova izrauna temeljiem vjerodostojne
propisima i prospektom Fonda. knjigovodstvene isprave priznavanja imovine i

obveza Fonda.

Provjerom izrauna neto vrijednosti imovine
temeljem uvida u vjerodostojnu
knjigovodstvenu dokumentaciju, zakljucili smo
da je Drustvo izraun neto vrijednosti imovine te
cijene udjela u Fondu izraCunalo primjereno
svojim  raCunovodstvenim  politkama i
metodologiji vrednovanja koje su u skladu s
vazecim propisima i prospektom Fonda.

Ostale informacije u godiSnjem izvje$éu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrZe informacije uklju¢ene u godiSnje
izvjeStaje, ali ne ukljuuju godisSnje financijske izvjestaje i naSe izvjeS¢e neovisnog revizora o njima.
NaSe misljenje o godisSnjim financijskim izvjeStajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u razmjeru
u kojem je to izri€ito navedeno u dijelu naseg izvjeS¢a neovisnog revizora pod naslovom lzvjesce o
drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zaklju¢ka s izrazavanjem uvjerenja o
njima.U vezi s nasSom revizijom godisnjih financijskih izvje$taja, nasa je odgovornost procitati
ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno proturje¢ne
godisnjim financijskim izvjestajima ili naSim saznanjima stecenih u reviziji ili se drugacije ¢ini da su
znacajno pogresno prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zaklju¢imo da postoji
znacajni pogredni prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu &injenicu. U tom
smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.
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Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za godisSnje financijske
izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godidnjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s MSFl-ima, i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje
sastavljanja godi&njih financijskih izvjestaja koji su bez zna¢ajnog pogrednog prikaza uslijed prijevare
ili pogreske.

U sastavljanju godiSnjih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s poslovanjem po vremenski neograniC¢enom poslovanju, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni€¢enim poslovanjem i koriStenjem
raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili
namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjesStavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogresSke i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje
uklju€uje nase misljenje. Razumno uvjerenje je viSa razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.
PogresSni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znacajni ako se razumno
moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utje€u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi
tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjuiemo rizike znaajnog pogreSnog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresSnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e stje€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Fonda.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih raCunovodstvenih politika i razumnost raCunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e zakljuujemo o primjerenosti koriStene raCunovodstvene osnove utemeliene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim

revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima
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ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s poslovanjem
po vremenski neograni¢enom poslovanju. Ako zakljuéimo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeSéu neovisnog revizora na povezane
objave u godis$njim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da

¢ modificiramo nase mislienje. Nasi zaklju¢ci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve
do datuma nasSeg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestaja,
ukljuujuci i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjeStaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujuéi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom naSe revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etiCkim zahtjevima u vezi s neovisno$cu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utje€u na nadu neovisnost, kao i, gdje je
primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo
ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i
stoga su kljuéna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nadem izvjeS§¢éu neovisnog revizora,
osim ako zakon ili regulativa sprjeCava javho objavljivanje pitanja ili kada odlu€¢imo, u iznimno
rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u naSem izvjeSéu neovisnog revizora jer se
razumno moze oCekivati da bi negativne posljedice priopcavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa
od takvog priop¢avanja.

IzvjeS§ée o drugim zakonskim zahtjevima

1. Prema naSem miSljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
informacije u prilozenom izvjeS¢éu poslovodstva Drustva za 2021. godinu uskladene su s
prilozenim godiSnjim financijskim izvjeStajima Fonda za 2021. godinu;

2. Prema naSem miSlienju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
prilozeno izvjeS¢ée poslovodstva Drustva za upravljanje za 2021. godinu je sastavljeno u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu.

3. Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruzenja ste¢enog u
okviru revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u prilozenom izvjeScu
poslovodstva Drustva.

4. Potvrdujemo da je revizor Fonda tijekom revizije godiSnjih izvjestaja revidirao primjenu nacela
utvrdivanja vrijednosti sadrzanih u propisima, kako bi se utvrdilo da su na temelju primjene
naznacenih nacela utvrdene cijene udjela toéne, te da naknada za upravljanje i druge naknade
i troSkovi predvideni propisima donesenim na temelju Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima i pravilima AlF-a ne prelaze dozvoljene iznose.
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5. Revizor Fonda je tijekom revizije godisnjih izvjestaja revidirao i primjerenost utvrdivanja neto
vrijednosti imovine Fonda te cijene udjela u Fondu, koje izraCunava Drustvo prema usvojenim
racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, a koje su u skladu s
vazecim propisima i pravilima Fonda.

Izvjesée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

1. Imenovani smo revizorima Fonda na dan 30. rujna 2021. godine da obavimo reviziju
pojedinacnih godi$njih financijskih izvjestaja Fonda za godinu koja je zavrsila 31.12.2021.
godine.

2. Ukupno neprekinuto razdoblje naSeg angazmana iznosi 7 godina te se odnosi na razdoblja od
1.1.2015. do 31.12.2021. godine.

3. Osim pitanja koja smo u naSem izvje$¢u neovisnog revizora naveli kao klju¢na revizijska pitanja
unutar podnaslova lIzvje$ce o reviziji godisnjih financijskih izvje$taja nemamo nesto za izvijestiti
u vezi s tockom (c) ¢lanka 10. Uredbe (EU) br. 537/2014.

4. NaSom zakonskom revizijom godiSnjih financijskih izvjeStaja Fonda za 2021. godinu sposobni
smo otkriti nepravilnosti, uklju€ujuéi i prijevaru sukladno Odjeljku 225, reagiranje na
nepostivanje zakona i regulativa IESBA Kodeksa koji od nas zahtijeva da pri obavljanju
revizijskog angazmana sagledamo je li Fond postivao zakone i regulative za koje je opce
priznato da imaju izravni u€inak na odredivanje znacajnih iznosa i objava u njihovim godi$njim
financijskim izvjeStajima, kao i druge zakone i regulative koji nemaju izravni ucinak na
odredivanje znacajnih iznosa i objava u njegovim godiSnjim financijskim izvjeStajima, ali
postivanje kojih moze biti kljuéno za operativhe aspekte poslovanja Fonda, njegovu sposobnost
da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem ili da izbjegne znacajne kazne.

5. Osim u slu€aju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno navedenih
zakona ili regulativa koje je o€igledno bezna&ajno, prema na$oj prosudbi njegovog sadrZaja i
njegovog utjecaja, financijskog ili drugacijeg, za Fond, njegove dionike i Siru javnost, duZzni smo
o tome obavijestiti Fond i traZiti da istraZi taj slu¢aj i poduzme primjerene mjere za rieSavanje
nepravilnosti te za spre€avanje ponovnog pojavljivanja tih nepravilnosti u buduénosti. Ako Fond
sa stanjem na datum revidirane bilance ne ispravi nepravilnosti temeljem kojih su nastali
pogresni prikazi u revidiranim godis$njim financijskim izvjestajima koji su kumulativno jednaki ili
veéi od iznosa znaCajnosti za financijske izvjeStaje kao cjelinu od nas se zahtijeva da
modificiramo naSe misljenje u izvjeSéu neovisnog revizora.

6. NaSe revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjeS¢em za revizijski odbor Fonda
sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

7. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godisnjih financijskih izvjeStaja Fonda
za 2021. godinu i datuma ovog izvje$¢a nismo Fondu pruzili zabranjene nerevizorske usluge i
nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmi$ljavanja i
implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili
kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnoloSkih sustava za
financijske informacije, te smo u obavljanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na Fond.
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2021. godinu

Obrazac
Izvjestaj o financijskom polozaju IFP
Naziv UCITS fonda: Al otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
OIB UCITS fonda: 37695515978
Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: Alternative Invest d.o.o.
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2021 - 31.12.2021.
(u kunama)
Bilj
Konta AT AO | esk
skupine Pozicija p a 31.12.2020 31.12.2021
broj
Imovina fonda
10 Novc&ana sredstva 11. 430.902 1.392.604
37+85*2+1 Depoziti kod kreditnih institucija 2 - -
55+18* Repo ugovor i sllc_m ugovori o kupnji i ponovnoj 3 ) )
prodaji vrijednosnih papira
Prenosivi vrijednosni papiri:
(5 AOP5+AOP10) 4 12. 5.380.423 6.042.344
30+40+1 | - koji se vrednuju po fer vrijednosti
g (= od AOP6 do AOP9) 5 5.380.423 6.042.344
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 6 5.342.795 5.989.706
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 7 - -
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje 8 - -
d) neuvrsteni 9 37.628 52.638
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom troSku 10 - -
35+51 Instrumenti trZiSta novca 11 - -
36 Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom 12 12. 383.958 360.490
34 Izvedenice 13 - -
39+55 Ostala financijska imovina 14 14. 71.707 58.815
raz 1
(osimkt | Ostala imovina 15 - -
10)
Ukupna imovina
A (AOP1+AOP2+A0OP3+A0P4+AOP11+AOP12+A0OP13+A0P14 16 6.266.990 7.854.253
+AOP15)
990-994 | lzvanbilanéna evidencija aktiva 17 - -
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 - -
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 19 - -
22+28* | Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom troSku 20 - -
23 Obveze prema drustvu za upravljanje 21 15. 14.405 18.744
24 Obveze prema depozitaru 22 15. 1.914 2.187
26 Obveze prema imateljima udjela 23 - -
2512742 | Ostale obveze UCITS fonda 24 | 15 3.405 3.866
Ukupno obveze
B (AOP18 do AOP24) 25 19.724 24.797
Neto imovina fonda
C** (AOP16-AOP25) 26 6.247.266 7.829.456
D** Broj izdanih udjela 27 85.309,3414 | 88.518,8022
Neto imovina po udjelu
*k
E (AOP26/AOP27) 28 73,23 88,45
90 Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29 10.836.730 11.121.578
94 Dobit/gubitak teku¢e poslovne godine 30 281.225 1.297.342
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 (4.870.689) (4.589.464)
96 Rezerve fer vrijednosti (AOP33 + AOP34) 32 - -
96x+96y | -fer vrijednost financijske imovine 33 - -
962 -ucinkoviti dio raunovodstva zastite 34 - -
Ukupno obveze premaizvorima imovine
F (= od AOP29 do AOP32) 85} 6.247.266 7.829.456
995-999 | Izvanbilanéna evidencija pasiva 36 - -

BiljeSke na stranicama 21 do 46 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2021. godinu

Obrazac ISD
IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Naziv UCITS fonda: Al otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
OIB UCITS fonda: Alternative Invest d.o.0. 37695515978
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2021 - 31.12.2021.
(u kunama)
Konta - Biljeska | 01:01-2020- | 07 07 2021, -
skupine | Poziciia AOP | o) - 31.12.2021
31.12.2020. " ’
Neto realizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata
(AOP38-AOP39) 37 66.658 598.391
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 7. 152.121 664.000
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 7. 85.463 65.609
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i 40 425.838 811.724
gubitka (AOP 41 - AOP 42)
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po
72-62 fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka (svodenje na fer 41 7. 483.665 737.667
vrijednost)
71%-60x Ngto tecaj'ne razllkve flnangle.klh |rjstrumenata po fer 42 7 (57.827) 74.057
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Ostali prihodi
(= od AOP44 do AOP47) 43 183.168 368.244
70 Prihodi od kamata 44 5. 3.134 14
71
(osim Pozitivne tecajne razlike 45 133.587 264.181
71x)
74 + 75 | Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 6. 46.447 104.049
76 Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za a7 ) )
ocekivane kreditne gubitke
Ostali financijski rashodi
(£ od AOP49 do AOP52) 48 194.708 207.106
67 Rashodi od kamata 49 - -
60
(osim Negativne tecajne razlike 50 194.708 207.106
60x)
64x Gubici od umanjenja vrijednosti za o€ekivane kreditne gubitke 51 - -
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 52 - -
Ostali rashodi
(= od AOP54 do AOP58) 53 199.730 273.911
61 Rashodi s osnova odnosa s druStvom za upravljanje 54 8. 145.330 212.384
65 Naknada depozitaru 55 9. 12.976 22.043
66 Transakcijski troSkovi 56 20.349 20.953
64y Umanjenje ostale imovine 57 - -
69 Ostali dozvoljeni troSkovi UCITS fonda 58 10. 21.075 18.531
Dobit ili gubitak
(AOP37+ AOP40+ AOP43 — AOP48-AOP53) & A2 A=
Ostala sveobuhvatna dobit 60 _ _
(AOP 61 + AOP 62 + AOP 65)
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 61 - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri 62 ) )
(AOP63+A0P64)
-nerealizirani dobici/gubici 63 - -
-preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacija uskladbe) 64 - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: raunovodstvo zastite 65 ) )
(u€inkoviti dio) (AOP66 + AOP67)
- dobici/gubici 66 - -
-preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacija uskladbe) 67 - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 68 281,925 1.297.342

(AOP59+A0P60)

BiljeSke na stranicama 21 do 46 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

Obrazac INTi
Izvjestaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda)
Naziv UCITS fonda: Al otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
OIB UCITS fonda: 37695515978
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2021 - 31.12.2021.

(u kunama)
L 01.01.2020. - 01.01.2021. -
Pozicija AOP 31.12.2020. 31.12.2021.

Novcéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
(E od AOP99 do A?)P118) 98 (1.064.217) 676.854
Dobit ili gubitak 99 281.225 1.297.342
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 100 - -
Netg rezultat od umanjenja vrijednosti za o€ekivane kreditne 101 } )
gubitke
Prihodi od kamata 102 (3.134) (14)
Rashodi od kamata 103 - -
Prihodi od dividendi 104 (46.447) (104.049)
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 105 - -
P(_)_vec':anje (sma_njenje) ulaganja u prenosive 106 (1.418.981) (661.921)
vrijednosne papire
P9xec’:anje (smanjenje) ulaganja u instrumente 107 ) )
trziSta novca
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS 108 134.282 23.469
fondova
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 109 - -
Primici od kamata 110 3.134 14
Izdaci od kamata 111 - -
Primici od dividendi 112 46.447 104.049
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 113 (71.707) 12.891
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 114 25.965 -
F_’ovec':_gnje _(smanjenje) obveze s osnove ulaganja u 115 ) )
financijske instrumente
Povecéanje (smanjenje) financijskih obveza 116 - -
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za 117 2163 4.612
upravljanje i depozitaru
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih
aktivnostJi (smanjenje) P 118 (17.164) 461
Novcéani tokovi iz financijskih aktivnosti
(£ od AOP120 do AOP12£1) — SR AT
Primici od izdavanja udjela 120 645.282 535.455
Izdaci od otkupa udjela 121 (55.539) (250.607)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 - -
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 123 - -
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 124 - -
Neto povecanje (smanjenje) novéanih sredstava
( Aopgs v Aopilé) jenje) 125 (474.474) 961.702
Novac na pocetku razdoblja 126 905.376 430.902
Novac na kraju razdoblja
(AOP125+ AOJP126) y 127 430.902 1.392.604

BiljeSke na stranicama 21 do 46 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

Obrazac IPNI
Izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
Naziv UCITS fonda:Al otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
OIB UCITS fonda: 37695515978
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2021 - 31.12.2021.
(u kunama)

Dobit ili gubitak 128 281.225 1.297.342

Ostala sveobuhvatna dobit 129 - -

Primici od izdanih udjela UCITS fonda 131 645.282 535.455
|zdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 (55.539) (250.607)

BiljeSke na stranicama 21 do 46 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

IzvjeStaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda*
Naziv UCITS fonda: Al otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

OIB UCITS fonda: 37695515978

Izvjestajno razdoblje: 01.01.2021 - 31.12.2021.

Obrazac IPPF

Pozicija 31.12.2021. 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2018. 13.12.2017.

Neto imovina

UCITS fonda 7.829.456 6.247.266 5.376.298 5.167.098 5.894.063

Broj udjela

UCITS fonda 88.518,8022 85.309,3414 75.341,1061 75.333,9448 73.371,5960

Cijena udjela

UCITS fonda 88,45 73,23 71,36 68,59 80,33
01.01.2021. - 01.01.2020. - 01.01.20109. - 01.01.2018. - 01.01.2017. -
31.12.2021. 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2017.

Bg’?g; fonda 20,78% 2,62% 4,04% -14,61% (21,22%)

Pokazatelj

ukupnih 3,34% 3,47% 3,40% 3,40% 3,34%

troSkova

Isplacena

dobit po -

udjelu ) ) ) ]

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od
10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Pravne osobe za
posredovanje u trgovanju
financijskim instrumentima

Vrijednost transakcija obavljenih putem
pravnih osoba za posredovanje iskazana
kao postotak od ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem razdoblju

Provizija placena pravnoj osobi za
posredovanje iskazana kao postotak
ukupne vrijednosti transakcija
obavljenih posredstvom te pravne
osobe

ERSTE &
STEIERMARKISCHE BANK 18,24% 0,26%
D.D.
INTERKAPITAL 54.98% 0.13%

VRIJEDNOSNI PAPIRI d.o.0.

* za svaku klasu udjela UCITS fonda potrebno je pojedinacno sastaviti izvjieStaj o posebni pokazateljima UCITS fonda (osim
u dijelu iskazivanja informacija o trgovanju) ako prava iz pojedine klase udjela rezultiraju razli¢itom cijenom udjela

BiljeSke na stranicama 21 do 46 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

Izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda
Obrazac IVIF

Naziv UCITS fonda: Al otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom

OIB UCITS fonda:

37695515978

Izvjestajno razdoblje: 01.01.2021 -
31.12.2021.

(u kunama)

Metoda

. 0 o
vrednovanja Pozicije 31.12.2020. % NAV 31.12.2021. % NAV

Financijska
imovina 6.266.990 100,32% 7.854.253 100,32%

od toga
tehnikama
procjene 230.653 4,29% 52.638 0,67%

Fer vrijednost Financijske

obveze - - - -

od toga
tehnikama
procjene - - -

Financijska
Amortizirani imovina - - - -

trosak Financijske
obveze (19.724) (0,32%) (24.797) -0,32%

Ostala imovina - - - -

Ostale metode

Ostale obveze - - - -

BiljeSke na stranicama 21 do 46 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.



A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje

Fond koji je predmet izvjeStavanja

Al - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (UCITS), (dalje u tekstu ,Fond) je otvoreni investicijski
fond s javnhom ponudom osnovan 7. svibnja 2008. godine. Alternative Invest d.0.0. za upravljanje
investicijskim fondovima (dalje u tekstu ,Drustvo ”) je drustvo za upravljanje Fondom.

Temeljni cilj Fonda je uveéanje vrijednosti njegove imovine i rast vrijednosti udjela Fonda, uz osiguranje
stalne likvidnosti Fonda i preuzimanije rizika sukladno prinosu.

Temeljni cilj Fond namjerava ostvariti ulaganjem sredstava vecim dijelom u vlasni¢ke vrijednosne papire
te manjim dijelom u ostale financijske instrumente. Fond je aktivno upravljan odnosno Drustvo ulaze
imovinu Fonda prema vlastitom nahodenju (potpuna diskrecija u odnosu na sastav portfelja Fonda) u
skladu s Prospektom Fonda. Fond ne koristi referentnu vrijednost.

Takvim ulaganjem Fond moze biti izloZzen financijskim trziStima Republike Hrvatske, drugih €lanica
Europske unije, ¢lanica OECD-a te financijskim trziStima ¢lanica CEFTA-e. Fond moze biti izlozen
financijskim trzistima samo jedne od navedenih drzava, odnosno nije nuzno da u odredenom trenutku
bude izloZzen svim navedenim drzavama. Moguce je da Fond nikada nece ulagati na financijska trzista
nekih drzava navedenih organizacija.

Privredna banka Zagreb d.d. (dalje u tekstu ,Depozitar”) je depozitar Fonda.
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu ,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.
Clanovi Uprave tijekom godine bili su kako slijedi:

- Tomislav Marinac, (u razdoblju 1.1.-31.12.2021. predsjednik Uprave)

- Bruno Mahovli¢, (u razdoblju 25.6.-31.12.2021. ¢lan Uprave)

- Martin Pardupa (u razdoblju 1.1.-1.2.2021. zamjenik ¢lana Uprave)

- Branko Bojani¢ (u razdoblju 2.2.-24.6.2021. zamjenik ¢lana Uprave)

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova Drustva. Clanove Nadzornog odbora imenuje Skupstina
Drustva uz uvjet da kandidati zadovoljavaju zakonske uvjete iz ¢l. 44. Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom.

Osnova za pripremu

a) lzjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(,MSFI*) koje je usvojila Europska unija (,MSFI usvojeni od strane EU®).

Financijski izvjeStaji odobreni su od strane Uprave Drustva dana 15. travnja 2022. godine.

b) Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI), koje je usvaijila Europska unija (EU) i na osnovi vrednovanja financijske imovine i financijskih
obveza po fer vrijednosti kroz raun dobiti ili gubitka, ukljuéujuéi izvedene financijske instrumente, te na
osnhovi povijesnog troSka, umanjenom za eventualno smanjenje vrijednosti, gdje je prikladno. Postoje
razlike izmedu raCunovodstvenih propisa HANFA-e i zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Osnova za pripremu (nastavak)

instrumenti koja je prilagodena na nacin propisan relevantnim pravilnikom HANFA-e te standard time
nije u cijelosti usvojen.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od rukovodstva Drustva dono$enje
prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza,
prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razlicitim

drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na
datum izrade financijskih izvjestaja, a &iji rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene

vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati
od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena
utjeCe i na njih.

Prosudbe rukovodstva Drustva koje se odnose na primjenu MSFI-a koji imaju znacajan utjecaj na
financijske izvjeStaje i procjene sa znatnim rizikom moguéeg znacajnog uskladenja u iducoj godini
opisane su u Biljesci 4.

d) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (,kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta. Sluzbeni te¢aj
na dan 31. prosinca 2021. godine bio je 7,517174 kuna za 1 euro (31. prosinca 2020.: 7,536898 kuna),
6,643548 kuna za 1 ameri¢ki dolar (31. prosinca 2020.: 6,139039 kuna) te 5,194647 kuna za 1 kanadski
dolar (31. prosinca 2020: 4,803632 kuna).

e) Neograni¢enost vremena poslovanja

U skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom likvidacija fonda provodi
se, izmedu ostalog, ako prosje€na dnevna neto vrijednost imovine fonda padne ispod 5.000.000,00
kuna tijekom 3 uzastopna kalendarska mjeseca, a nije zapocet postupak pripajanja toga fonda nekom
drugom fondu.

Na dan 31. prosinca 2021. godine neto vrijednost imovine Fonda iznosi 7.829.456 kuna (2020.:
6.247.266 kuna) te je vec¢a od prethodno navedene minimalno propisane dnevne vrijednosti tijekom 3
uzastopna kalendarska mjeseca.

Buduéi da dnevna vrijednost neto imovine Fonda nije bila ispod 5.000.000,00 kuna tijekom 3 uzastopna
kalendarska mjeseca, Uprava smatra da je primjereno pripremiti ove financijske izvjestaje na temelju
nacela neograni¢enosti vremena poslovanja.

f) Primjena novih radunovodstvenih politika

Drustvo tijekom 2021. godine nije u bitnome mijenjalo raunovodstvene politike Fonda.
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Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom efektivhe kamatne
stope relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se bududi procijenjeni nov€ani
tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom
odgovarajuce promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljucuju
kuponski prihod od kamata te amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ako je primjenjivo,
transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog
instrumenta i njegove vrijednosti po dospijeéu, izracunatih primjenom efektivhe kamatne stope. Rashodi
od kamata se odnose na kamatu proizaslu iz ugovora o reotkupu.

Prihod od dividendi i raspodjela iz investicijskih fondova

Prihod od dividendi od kotiranih vlasni¢kih vrijednosnica priznaje se u dobiti ili gubitku na prvi dan od
kojeg se dionicom trguje bez prava na dividendu (ex dividend date) ili na datum utvrdivanja prava na
dividendu temeljem odluke o isplati dividende nadleznog tijela izdavatelja (npr. glavne skupstine) ili
zaprimljene obavijesti od depozitara, umanjeno za porez po odbitku. Raspodjela iz domacih
investicijskih fondova priznaje se u dobiti ili gubitku kao prihod kada je nastalo pravo na raspodijelu, a
kod raspodiele iz inozemnih investicijskih fondova umanjeno za porez po odbitku.

Neto dobici i qubici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuCuju
dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljuCujuci te€ajne razlike i izvedene financijske
instrumente, ali iskljuCujuci kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od financijskih instrumenata
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju nerealizirane i realizirane iznose. Dobici i gubici
realiziraju se kod prodaje financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i izraunavaju
se primjenom metode ponderiranog prosjeénog trodka.

Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i nabavne cijene financijskih
instrumenata koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na po&etku godine, za financijske instrumente u posjedu na pocetku godine
koji su prodani tijekom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu troska ulaganja
i fer vrijednosti financijskih instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni
tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i
prethodne godine.

Strane valute

Transakcije u stranim valutama preraCunate su po sluzbenom te€aju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izraZzene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom srednjem te€aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na dan izvjeStavanja. Razlike
te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod
prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se u dobiti ili gubitku.

Razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta financijskih instrumenata
koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci Neto te€ajne razlike financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Sve ostale razlike te¢ajeva stranih valuta koje
proizlaze iz preradunavanja stranih valuta po monetarnoj imovini i obvezama prikazane su unutar
posebne linije dobiti ili gubitka.
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TroSkovi poslovanja

TroSkovi Fonda za razdoblje uklju€uju naknade za upravljanje, naknade za skrbnistvo i ostale troSkove.
Ostali troSkovi poslovanja uklju€uju troSkove brokerskih usluga, transakcijske troSkove, troSkove kupnje,
drzanja i prodaje imovine, tro$ak revizije, naknade i troSkove plative depozitaru, naknade Agenciji te
ostale troSkove propisane Zakonom i Prospektom Fonda koji se priznaju u dobiti ili gubitku kako nastaju.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze
u redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mijerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena
koja se moze ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer
vrijednost obveze takoder odrazava njezin rizik neizvrsenja.

Ako je dostupna, Fond mijeri fer vrijednost instrumenta prema i kotiranoj trzisnoj cijeni tog instrumenta
na aktivnhom trziStu, koristeéi njenu prosjecnu cijenu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala
Agencija, koriste se sljedece kotirane cijene:

- za domace vlasnicke vrijednosne papire koristi se prosje€na vagana cijena trgovanja,

- za domacée duzniCke vrijednosne papire koristi se prosjeCna vagana cijena trgovanja iz
redovnog trgovanja i prijavljenih OTC transakcija isklju€ujuéi blok transakcije.

- za strane vrijednosne papire koristi se cijena posljednje transakcije,

- za domace investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu vazeéoj za dan
vrednovanja, a koja je objavljena od strane drustava za upravljanje tih fondova.

Trziste se smatra aktivnim ako se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno ucestalo
sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu
(NN, br. 128/17, 114/2018, 124/2019. 2/2020 ) i temeljem kriterija iz raCunovodstvenih politika fonda.

Ako trzite nije aktivno, Fond Koristi tehnike procjene.

Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjeStajnog razdoblja tijekom
kojeg se dogodila promjena.

Najprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri poetnom priznavanju je u pravilu
transakcijska cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ako Fond utvrdi da se fer
vrijednost pri poetnom priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije
odredena cijenom koja kotira na trzistu, za identi€nu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene
koja koristi samo podatke s promatranih trzista, financijski instrument ¢e se pocetno mijeriti po fer
vrijednosti koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri poetnom priznavanju i
transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno
kroz vrijeme trajanja instrumenta ali ne i nakon $to se za vrednovanje iskoriste podaci s promatranog
trzidta ili je transakcija zavrdena.

Financijski instrumenti

Klasifikacija
Fond klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
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Ova kategorija uklju€uje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (uklju€ujuéi izvedene financijske
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti ili gubitka. Fond odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili
gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuije ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala, ili

e imovina ili obveze sadrze ugradenu izvedenicu koji zna¢ajno mijenja nov€ane tokove koiji bi inace
proizlazili iz ugovora.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju€uju obveze za kupljene
vrijednosnice u postupku namire, dugovanja iz ugovora o reotkupu i financijske obveze proizasle iz
imovine Fonda te ostale obveze.

Priznavanje

Kupnja i prodaja financijskih instrumenata priznaje se u imovini UCITS fonda na datum trgovanja.
Zaklju€ena transakcija kupnje priznaje se u imovini UCITS fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji
financijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namiru. Na dan zaklju€enja transakcije
prodaje, u imovini UCITS fonda financijski instrument se prestaje priznavati, a po€inje se priznavati
potrazivanje s osnove prodaje financijskog instrumenta.

Mijerenje

Financijska imovina i obveze UCITS fonda pocetno se priznaju po fer vrijednosti uvecano, u sluéaju
financijske imovine ili financijskih obveza koja se ne vode po fer vrijednosti u raunu dobiti ili gubitka, za
transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske imovine ili
financijskih obveza. l1zuzetak od navedenog su financijska imovina i financijske obveze koje se mjere

po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, kojima se pri po&etnom priznavanju ne dodaju transakcijski
troskovi, jer se oni po nastanku priznaju u raCunu dobiti i gubitka.

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka
mjere se po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak. Fer
vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca kojima se trguje na aktivnom trzistu
izraCunava se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na trzistima ili sluzbenim financijsko-
informacijskim servisima na dan za koji se vrednuje imovina i obveze UCITS fonda ili drugom cijenom
za koju Drustvo smatra da adekvatnije predstavlja fer vrijednost.

Ostale financijske obveze mjere se po amortiziranom troSku, primjenom efektivne kamatne stope.
Financijske obveze proizadle iz otkupivih udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji
predstavlja pravo ulagatelja na preostali udjel u imovini Fonda.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun
dobiti ili gubitka priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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Financijske izvedenice kojima se trguje na uredenim trzidtima vrednuju se po javno dostupnoj dnevnoj
cijeni na osnovu zadnje cijene transakcije na trzistima ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima.
Iznimno, financijske izvedenice za koje na trzistu nije dostupna cijena vrednuju se po fer vrijednosti za
dan vrednovanja tako da se zadnja cijena ponude na kupniju, koja je dostupna na sluzbenom financijsko-
informacijskom servisu, primjenjuje za na taj nacin zauzete duge pozicije, dok se sluzbeno dostupna
cijena zadnje ponude za prodaju primjenjuje za na taj nacin zauzete kratke pozicije.

Umanijenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki datum izvjeStavanja pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom
troSku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ako postoje takve
indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih nov&anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom financijske imovine. Kratkoro¢na stanja se ne
diskontiraju.

Prestanak priznavania financijske imovine

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na nov€ane tokove od te financijske
imovine isteknu ili u sluaju prijenosa financijske imovine kada taj prijenos udovoljava uvjetima
prestanka priznavanja u skladu s MSFI 9: Financijski instrumenti.

Specifiéni instrumenti

Ugovor o reotkupu i ugovori 0 ponovnoj prodaji

Fond ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnica u sklopu ugovora o ponovnoj prodaji ili reotkupu
sustinski jednakih vrijednosnica na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Ulaganja koja su
kupljena s obvezom ponovne prodaje u buduénosti ne priznaju se u izvjestaju o financijskom polozaju.
Izdaci temeljem tih ugovora priznaju se kao potrazivanja i u izvjestaju o financijskom polozZaju se vode
po fer vrijednosti. Ta su potrazivanja prikazana kao osigurana odgovarajuc¢om vrijednosnicom. Ulaganja
prodana temeljem ugovora o reotkupu i nadalje se priznaju u izvjestaju o financijskom polozaju i iskazuju
u skladu s racunovodstvenom politikom za predmetnu financijsku imovinu. Primici od prodaje
vrijednosnica prikazuju se kao obveze.

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaji i kamata proiza$la iz ugovora o reotkupu
priznaje se kao prihod ili rashod od kamata kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora,
primjenom metode efektivnhe kamatne stope.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaéa tekuée racune i plasmane kod banaka s originalnim dospije¢em unutar tri mjeseca.
Novc&ani ekvivalenti su kratkoro¢na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca
i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znaCajan te se drze s namjerom podmirivanja
kratkoroCnih nov€anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Porezi

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeZe oporezivanju.
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Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulagateljima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa udjela. U
skladu s MRS-om 32: ,Financijski instrumenti: Prezentiranje (,MRS 32%) na temelju takvih ulaganja
nastaje financijska obveza za sadasnju vrijednost iznosa otkupa. Financijske obveze koje proizlaze iz
imovine vlasnika udjela Fonda denominirane su u kunama.

Otkup ,in specie”, odnosno otkup prijenosom odgovarajuceg postotka svake vrste imovine Fonda u
ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, dopusten je u slu€aju kada bi se
prodajom imovine Fonda, neophodnom za zadovoljavanje zahtjeva za otkup velike vrijednosti, doveli u
nepovoljan polozaj ulagatelji Fonda.

Kada bi se uobi¢ajenim otkupom udjela u nepovoljan polozaj doveli ostali ulagatelji Fonda, otkup se
obavlja kombinacijom otkupa ,in specie” i uobi¢ajenoga otkupa udjela.

Raspodiela rezultata Fonda

Cjelokupna dobit ili gubitak se reinvestira u Fond. Dobit ili gubitak Fonda sadrzani su u cijeni udjela
Fonda, a vlasnik udjela odnosno ulagatelj u Fond realizira vrijednost drzanja udjela tako da djelomi¢no
ili u potpunosti otkupi svoje udjele u Fondu sukladno odredbama Prospekta.

Racunovodstvene procjene i prosudbe

BiljeSka Racunovodstvene prosudbe i procjene nadopunjuje biljeSku o upravljanju financijskim rizicima
(Biljeska 18) i bilijeSku o fer vrijednosti (BiljeSka 19).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti
imovine i obveza u sljedecéoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Definiranje pretpostavki i procjena vezanih za neizvjesnosti iz kojih proizlazi znacajan rizik da mogu
potencijalno utjecati na neto vrijednost imovine na dan 31. prosinca 2021. uklju¢eno je u BiljeSku 19:
Fer vrijednost.

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi€no je moguée utvrditi njihovu fer
vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer ,over the counter” izvedenica ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se
primjenom tehnika procjene.

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trziSna cijena zahtjeva
koriStenje modela procjena. Za financijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju
netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it stupanj prosudbe ovisno o
likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji
utje€u na pojedini instrument.
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Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju€uju neizvjesnosti
i pitanja koja zna&ajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov€anim
tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno$éu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem
hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u BiljeSci 19: Fer vrijednost.

Situacija na financijskim trziStima

Uprava Dru$tva ne moze pouzdano procijeniti u€inke na financijski polozaj Fonda bilo kakvog daljnjeg
pogorsanja likvidnosti financijskih trziSta te poveéane volatilnosti na trzistima valuta i kapitala. Uprava

Drustva smatra da poduzima sve potrebne mjere kako bi podrzala odrzivost i rast poslovanja Fonda u
trenutnim okolnostima.

S obzirom na svoju strategiju Fond je novac ulagao u vrijednosnice, vodec¢i raCuna o ograni¢avanju
izloZenosti prema pojedinom izdavatelju.

Requlatorni zahtjevi

Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati
promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuéim propisima.

Klasifikacija financijske imovine

MSFI 9 - Financijski instrumenti, klasificira financijsku imovinu u tri kategorije: mjerenje po
amortiziranom troSku, mjerenje po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i mjerenje po fer
vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka. Klasifikacija se temelji na usvojenom poslovnhom modelu za
pojedine skupine financijske imovine. Drustvo upravlja financijskom imovinom u cilju ostvarenja
novcanih tokova prodajom imovine. Drustvo je prije svega usredotoceno na podatke o fer vrijednosti
kojima se koristi u svrhu procjene uspjesnosti imovine UCITS fonda i donoSenja odluka. Cilj ovakvog
poslovnog modela u kojem se financijska imovina drzi radi trgovanja dovodi do aktivhog kupovanja i
prodavanija, a financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka. Cak i ako UCITS
fond prikupi ugovorne nov&ane tokove dok u posjedu ima financijsku imovinu, cilj takvog poslovnog
modela ne ostvaruje se prikupljanjem ugovornih nov€anih tokova i prodajom financijske imovine jer
prikupljanje ugovornih nov€anih tokova nije komponenta ostvarenja cilja poslovhog modela, nego je
njegov sporedni element sukladno MSFI 9.
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Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Prihodi od kamata
2020. 2021.
kn kn
Prihodi po ugovorima o ponovnoj prodaji 3.130 -
Prihodi od kratkoro&nih depozita 4 14
Ukupni prihodi od kamata 3.134 14
6 Prihodi od dividendi i ostali prihodi
2020. 2021.
kn kn
Vlasnicke vrijednosnice — izdavatelji iz Republike Hrvatske 21.612 58.561
Vlasnicke vrijednosnice — izdavatelji izvan Republike Hrvatske 24.320 45.488
Subjekti za zajedni¢ka ulaganja — izdavatelji izvan Republike
Hrvatske 515 -
Ukupni prihodi od dividendi i ostali prihodi 46.447 104.049
7 Neto (gubici)/dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Neto
Neto realizirana nerealizirana
2020. dobit/(gubitak) dobit/(gubitak) Ukupno
kn kn kn
Subjekti za zajedni¢ka ulaganja (1.043) (20.570) (21.613)
Dionice 67.701 504.235 571.936
Ukupno efekt promjene  po 66.658 483.665 550.323
sluzbenim cijenama
Efekti promjene te€ajeva stranih valuta (57.827)
492.496
Neto
Neto realizirana nerealizirana
2021. dobit/(gubitak) dobit/(gubitak) Ukupno
kn kn kn
Subjekti za zajedni¢ka ulaganja (214) (42.653) (42.867)
Dionice 598.605 780.320 1.378.925
Ukupno efekt promjene  po 598.391 737.667 1.336.058
sluzbenim cijenama
Efekti promjene te€ajeva stranih valuta 74.057
1.410.115
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Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje

2020. 2021.
kn kn
Naknada za upravljanje 145.330 212.384
Ukupni rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 145.330 212.384

Naknada za upravljanje

Drustvo prima naknadu za upravljanje u iznosu od 2,80% godisSnje (2020.: 2,80%) od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za obveze Fonda s osnove ulaganja u financijske
instrumente. Naknada se obraCunava dnevno, a isplacuje mjese¢no.

Naknada depozitaru

Naknada depozitaru za 2021.god. iznosi 22.043 kn i sastoji se od skrbni¢ke naknade 18.963 kn (2020.:
12.976 kn) i od naknade depozitaru za inozemnog podskrbnika 3.080 kn (2020.: 3.261 kn) . Naknada
depozitaru iznosi 0,25% godiSnje (2020.: 0,25%) od ukupne dnevne vrijednosti imovine viasnika udjela
Fonda umanjene za obveze Fonda s oshove ulaganja u financijske instrumente. Naknada se
obraCunava dnevno, a isplacuje mjeseCno. Naknada se obradunava prema cjeniku depozitara za
imovinu u rasponu do 5 milijuna eura.

Ostali troskovi poslovanja

2020. 2021.
kn kn
Naknada Agenciji 1.565 2.281
TroSkovi revizorskih usluga 16.250 16.250
TroSkovi i naknade podskrbnika* 3.261 -
Ukupni ostali troSkovi poslovanja 21.076 18.531

*TroSkovi podskrbnika za 2021. godinu evidentirani su u naknadi depozitaru, a za 2020. godinu su bili
evidentirani u ostalim troSkovima poslovanja.

Naknada Agenciji iznosi 0,03% godiSnje (2020.: 0,03%) od ukupne vrijednosti imovine vlasnika udjela
Fonda. Naknada se obraCunavala dnevno od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2021. godine (2020.: od 1.
sijecnja do 31. prosinca 2020. godine)

Osim naknade za upravljanje, ulazne i izlazne naknade (naknade koje naplac¢uje Drustvo) UCITS fondu
se mogu naplacivati samo oni troSkovi poslovanja i naknade koji su odredeni Zakonom i Prospektom
Fonda. U takve troSkove ulaze naknada i trodkovi plativi depozitaru, troSkovi, provizije ili pristojbe
vezane uz stjecanje, drzanje ili prodaju imovine, troSkovi vodenja registra udjela, ukljuujuéi trodkove
izdavanja potvrda o transakciji ili 0 stanju udjela, te troSkovi raspodjele prihoda ili dobiti, troSkovi godidnje
revizije Fonda, sve naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja UCITS fondu,
porezi koje je UCITS fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit, troSkovi objave izmjene prospekta i
drugih propisanih objava, te ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima.
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Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Pokazatelj ukupnih troSkova, koji se iskazuje u lzvjeStaju o posebnim pokazateljima UCITS fonda ne
smije prije¢i 3,5% prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti imovine UCITS fonda. Racuna se tako da se zbroj

naknade za upravljanje, troskovi plativi depozitaru, troSkovi vodenja registra udjela,
izdavanja potvrda o transakciji ili o stanju udjela, te troSkovi isplate prihoda ili dob

uklju€ujuci troSkove
iti, tro8kovi godisnje

revizije, sve naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja UCITS fondu, troSkovi

objave izmjene prospekta i drugih propisanih objava te ostalih troSkova odredenih
podijeli s prosjeénom godisnjom neto imovinom UCITS fonda i pomnozi sa 100.
troSkova fonda je za 2021. god. iznosio 3,34% (2020.: 3,47%).

posebnim zakonima
Pokazatelj ukupnih

11 Tekudéi ra€uni kod banaka
2020. 2021.
kn kn
Tekuci racuni kod depozitara
- denominirani u kunama 67.884 59.076
- denominirani u ostalim valutama 363.018 1.333.528
Ukupno tekuéi ra¢uni kod depozitara 430.902 1.392.604
12 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
2020. 2021.
kn kn
Dionice - domacih izdavatelja 3.772.093 4.600.195
Dionice - inozemnih izdavatelja 1.608.330 1.442.149
Subjekti za zajednika ulaganja, udjeli i dionice 383.958 419.305
Ukupno financijska imovina koja se vrednuje po fer
vrijednosti 5.764.381 6.461.649
13 Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje koja je A1 otvorenom investicijskom fondu napla¢ena od
fondova (UCITS) u koje je ulozeno tijekom godine je kako slijedi:

strane investicijskih

Naziv fonda % naknade za upravljanje u % naknade za upravljanje u
2020. godini 2021. godini

Generali BRIC - 3,50%

Generali Plus 1,25% 1,25%
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Ostala financijska imovina

Subjekti za zajednicka ulaganja
Ukupno ostala financijska imovina

Obveze fonda

Obveze prema drustvu za upravljanje

Obveze prema depozitaru

Obveze za troSkove revizije

Naknada Agenciji

Ostale obveze koje ulaze u dozvoljene troSkove fonda
Ukupno obveze fonda

Neto imovina vlasnika udjela Fonda

2020. 2021.
kn kn
71.707 58.815
71.707 58.815
2020. 2021.
kn kn
14.405 18.744
1.914 2.187
3.250 3.250
155 201
- 415
19.724 24.797

Svi izdani udjeli su u potpunosti pla¢eni. Udjeli u Fondu nemaju nominalnu vrijednost. Svaki udjel nosi
zakonsko pravo isplate u roku od 7 dana od dana podnoSenja zahtjeva za otkup udjela od strane
ulagatelja po cijeni neto imovine po udjelu na dan podnoSenja cjelovitog i ispravnog zahtjeva i ostale
potrebne dokumentacije. DonoSenjem Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br. 110/2021) te rokom uskladbe od Sest mjeseci od
stupanja na snagu spomenutog zakona zakonsko pravo isplate mijenja se iz 7 dana u 5 dana. Kretanja
neto vrijednosti imovine iskazana su u ,lzvjestaju o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i
udjelima“. U skladu s ciljevima i politikama upravljanja rizicima, Drustvo nastoji ulagati primljena sredstva
u odgovarajuéa ulaganja, odrZavajuéi pri tom zadovoljavajuéu likvidnost da bi se moglo isplatiti

ulagatelje koji povlaCe sredstva.

Otkupivi udjeli su otkupivi prema volji vliasnika. Tijekom 2021. godine Fond je imao otkupe udjela u osam

navrata.
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Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji ulaganja, Fond moze drzati poziciju u razli€itim izvedenim i ostalim
financijskim instrumentima. Ulagacki portfelj Fonda ukljuuje vlasnicke vrijednosnice i ulaganja u
subjekte za zajedni¢ka ulaganja.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima
i trzistima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZzen su cjenovni
rizik, kreditni rizik, operativni rizik, rizik likvidnosti, rizik druge ugovorne strane, rizik namire, rizik
koncentracije, kamatni rizik, valutni rizik te rizik financijske poluge. Strukturu imovine i povezane rizike
odreduje i nadzire Drustvo kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

U nastavku se nalazi sazeto objasnjenje rizika povezanih s ulaganjima i sa strukturom Fonda. Potrebno
je napomenuti kako Fond, ovisno o ulaganjima i strukturi, nije izlozen svim opisanim rizicima cijelo
vrijeme te kako ostali rizici mogu postati relevantni.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik koji proizlazi iz promjene vrijednosti jedne valute u odnosu na drugu. lako se
poslovanje Fonda mijeri u kunama, sredstva Fonda mogu biti u okviru definiranih limita, ulozena u
devizne instrumente ili u instrumente s valutnom klauzulom.

Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te€aja
njegove valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost onog
dijela imovine i obveza koji su denominirani u ostalim valutama.

Ukupna valutna izlozenost Fonda prema promjenama teCaja stranih valuta na datum izvjestaja o
financijskom polozaju bila je sljedeca:

31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.
kn % kn %

Imovina
Kuna (HRK) 4.659.271 59,51 4.223.935 67,61
Americki Dolar (USD) 1.508.830 19,27 891.592 14,27
Kanadski Dolar (CAD) 606.958 7,75 864.495 13,84
Euro (EUR) 1.079.194 13,78 286.967 4,59
Ostale valute - - - -
Ukupno imovina 7.854.253 100,32 6.266.990 100,32
Obveze (isklju€ujuci neto imovinu vlasnika
udjela Fonda)
Kuna (24.416) (0,32) (19.724) (0,32)
Americ¢ki dolar (USD) (381) (0,00) - -
Ukupno obveze (24.797) (0,32) (19.724) (0,32)
Otkupivi udjeli u neto imovini vlasnika 7 829.456 100,00 6.247.266 100,00

udjela Fonda
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Valutna osjetljivost

Osjetljivost portfelia na oscilacije teCaja izraCunata tako da se tezina odredene valute u portfelju
pomnozila s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri uzastopne razine hipotetske
promjene: 1%, 5% i 10%), ¢ime se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za hipotetski slu¢aj
promjene te€aja predmetne valute u odnosu na valutu denominacije portfelja za jedan od navedena tri
iznosa.

Model je trivijalan utoliko §to ne uzima u obzir eventualne korelacije teCajeva, pa stoga model, pri
izraCunu osjetljivosti na neku valutu, pretpostavlja da se te€ajevi denominacije Fonda, u odnosu na
druge valute kojima je Fond izloZen, ne mijenjaju.

Vrijednost Udio u

31. prosinca neto neto (+-) % (+/-) kn

2020. _ et _heto

Imovine Imovini
Valuta kn % 1% 5% 10% 1% 5% 10%
le‘:r“d" 891.592 14,27 0,14 0,71 1,42 8916 44580 89.159
g;’;?ds"' 864.495 13,84 0,14 0,69 1,38  8.645 43.225 86.450
Euro 286.967 4,59 0,05 0,23 0,46  2.870 14.348 28.697
31. . Udio u
prosinca Vruednost_ neto (+/-) % (+/-) kn

neto imovine . .
2021. imovini
Valuta kn % 1% 5%  10% 1% 5% 10%
Euro 1.079.194 13,78 014 069 1,37 10.792 53.960 107.919
dAgT:rr'Ck' 1.508.830 1927 0,19 096 1,92 15088 75441 150.883
gglr;?ds"' 606.958 775 008 039 077 6.070 30.348 60.696

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti duzni¢kih vrijednosnih papira i drugih oblika sekuritiziranog
duga te instrumenata trziSta novca u koje je imovina Fonda uloZena zbog promjene kamatnih stopa na
trziStu.Veéina imovine Fonda su dionice i investicijski fondovi (2020.g: dionice i investicijski fondovi) koji
nisu direktno izloZzeni kamatnom riziku. Na datum sastavljanja ovih financijskih izvjestaja Fond nije imao
depozite kod banaka. Fond takoder moze koristiti tehnike ucinkovitog upravljanja portfeljem koji su
uobi¢ajeno kratke roCnosti. Zbog toga postoji rizik da financijska kamatonosna imovina i financijske
kamatonosne obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razli€ito vrijeme.

Do datuma izvjestaja o financijskom polozaju, Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zaSite portfelja
od kamatnog rizika. Na dan 31. prosinca 2021. godine Fond nije imao ulaganja u duznicke vrijednosne

papire. |z navedenog proizlazi da Fond nije zna&ajnije izloZzen kamatnom riziku. Do datuma izvjeStaja o
financijskom polozaju, Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zastite portfelja od kamatnog rizika.
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Rizik financijske poluge

Financijska poluga je svaka metoda kojom se povecava izloZzenost. Financijska poluga se kreira
financijskim izvedenicama te koristenjem tehnika ucinkovitog upravljanja portfeljem. Koristenje
financijske poluge moze znatno povecati rizik, viSestruko uvecati prinos na ulaganje odnosno dobit, ali
moze i umanijiti dobit ili viSestruko uvecati gubitak, odnosno dovesti do potpunog gubitka financijskih
sredstava. Drustvo u svrhu upravljanja navedenim rizikom svakodnevno izraunava ukupnu izlozenost
Fonda koriStenjem metode izloZenosti utemeljene na obvezama, a uspostavljenim internim procesima
vezanim uz pracenje i kontrolu ograni¢enja osigurava da je ista u skladu sa ogranic¢enjima propisanim
Zakonom i Prospektom

Cienovni rizik

Cjenovnirizik predstavlja rizik od promjene trzisne vrijednosti pojedine imovine u koju ulaze Fond. Cijene
financijskih instrumenata podlozne su dnevnim promjenama i pod utjecajem su niza ¢imbenika, kao §to
su fundamentalni pokazatelji, sentiment investitora, ekonomski trend na globalnoj razini te ekonomsko
i politi€ko okruzenje u pojedinim zemljama i ostali ¢imbenici. Promjena cijene pojedine imovine Fonda
moze dovesti do promjene vrijednosti udjela Fonda. Rizik ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire sastoji
se od dviju komponenti: specificnog rizika i opceg rizika. Specifiéni rizik je rizik promjene cijene
vlasni¢kog vrijednosnog papira zbog promjene odredenih faktora vezanih uz njegova izdavatelja. Opci
rizik je rizik promjene cijene vlasnitkog vrijednosnog papira zbog vecih promjena na trzistu vlasnickih
vrijednosnih papira (burzi) nevezanih uz bilo koje specificne karakteristike pojedinacnih vrijednosnih
papira.

Buduci da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti
se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trzisnih uvjeta direktno ¢e utjecati na Neto
dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

IzloZenost cjenovnom riziku Drudtvo za upravljanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja
instrumenata pra¢enjem informacija i dogadaja vezanih uz pojedinog izdavatelja te ciljanom strukturom
imovine Fonda u odredenom trenutku.

Na datum izvjeStaja o financijskom poloZaju, Value at risk (VaR) uz pouzdanost od 99% i za razdoblje
drzanja od 10 dana iznosi -8,22%, odnosno 643 tisu¢a kuna, $to znaci da uz pouzdanost od 99% Fond
unutar 10 dana nece izgubiti viSe od 643 tisu¢a kuna, odnosno 8,22% vrijednosti neto imovine. IzraCun
rizitne vrijednosti VaR temelji se na povijesnoj metodi, a vrijeme promatranja je godina dana. Vrijednost
VaR-a utvrdena je za dan 31. prosinca 2021. godine.

Rizik koncentracije

Rizik koncentracije je svaka izravna ili neizravna izloZenost prema jednoj osobi, odnosno grupi
povezanih osoba ili skup izloZenosti koje povezuju zajedni¢ki Cimbenici rizika kao npr. grana djelatnosti,
geografsko podrucje, istovrsni poslovi i sl. Drustvo ¢ée se od rizika koncentracije zastiti diversifikacijom
portfelja u koji Fond ulaze.
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Fond moze ulagati u sljede¢u imovinu:

. dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, drugih &lanica EU, ¢lanica OECD-
a, Clanica CEFTA-e, bez ogranicenja;

. UCITS fondove koji su dobili odobrenje za rad u Republici Hrvatskoj ili drugim drzavama
¢lanicama EU i druge otvorene investicijske fondove s javhom ponudom koji su odobrenje za rad dobili
u drzavama ¢lanicama OECD-a, do 10% neto vrijednosti imovine Fonda;

. kratkoro¢ne duznic¢ke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izdavatelja iz Republike
Hrvatske, drugih ¢lanica EU, ¢lanica OECD-a, ¢lanica CEFTA-e, do 30% neto vrijednosti imovine Fonda;

. dugoro€ne duzniCke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske, drugih ¢lanica EU,
¢lanica OECD-a, ¢lanica CEFTA-e, do 30% neto vrijednosti imovine Fonda;

. depozite kod financijskih institucija i novac na racunima Fonda, do 30% neto vrijednosti imovine
Fonda;

. neuvrstene vrijednosne papire, do 10% neto vrijednosti imovine Fonda;

. financijske izvedenice u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom;

. transakcije financiranja vrijednosnih papira, do 20% neto vrijednosti imovine Fonda.

Dozvoljeno je ulaganje vise od 35% neto imovine Fonda u vrijednosne papire i financijske instrumente
¢iji su izdavatelji Republika Hrvatska, druge ¢lanice EU, ¢lanice OECD-a, Europska banka za obnovu i
razvoj (EBRD), Medunarodna banka za obnovu i razvoj (IBRD) i ostali izdavatelji iz Republike Hrvatske.

Sljedeéa tablica prikazuje koncentraciju imovine Fonda po industrijama na datum izvjeStavanja:

31. 31. . 31.
. . . . . . . . 31. prosinca .

Financijska imovina po fer vrijednosti prosinca prosinca 2020 prosinca
kroz racun dobiti i gubitka 2021. 2021. ' 2020.

kn % kn %
Bankarstvo i financije 2.755.689 35,09 1.681.500 26,83
Turizam i hoteljerstvo 1.680.106 21,39 1.247.263 19,90
Blockchain tehnologija 814.350 10,37 864.495 13,79
Industrija 676.404 8,61 484.078 7,72
Prehrambena industrija 420.016 5,35 473.400 7,55
Energetika 3.500 0,04 386.846 6,17
Telekomunikacije i IT 224.467 2,86 218.908 3,49
Tehnologija 222.393 2,83 198.801 3,17
Transport 341.544 4,35 194.189 3,10
Trgovina - - 45.713 0,73
Ostalo 715.784 9,11 471.797 7,53
Ukupno financijska imovina po fer 7.854.253 100,00 6.266.990 100,00
vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka
Ostala imovina - - - -
Ukupno imovina 7.854.253 100,00 6.266.990 100,00
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Fonda uloZzene u duzniCke
vrijednosne papire i/ili druge oblike sekuritiziranog duga, instrumente trziSta novca i/ili depozite zbog
nemogucnosti ispunjenja obveza prema Fondu bilo u visini dospjelih obveza bilo u rokovima dospijeéa
obveza §to bi moglo negativno utjecati na likvidnosti i vrijednost imovine Fonda.

Rizik da druga strana unutar izvedenog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze
redovno se prati.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti
podmirene. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra
se manje znacajnim s obzirom na nacin namire.

Na dan 31. prosinca 2021. godine Fond nije imao ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire ni druge oblike
sekuritiziranog duga.

Financijska imovina Fonda izlozena kredithom riziku koncentrirana je u slijedeéim podrugjima i
predstavlja maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjestaja o financijskom
polozZaju da stranke u potpunosti ne¢e moci ispuniti svoje ugovorene obveze.

31. 31. 31. 31.
. o : L . prosinca prosinca prosinca prosinca
Financijski instrumenti s kreditnim rizikom: 2021 2021 2020. 2020.
kn % kn %
Tekudi racuni kod banaka 1.392.604 17,73 430.902 6,88
Ostala potrazivanja - - - -
Ukupno financijska imovina s kreditnim rizikom _ 1.392.604 17,73 430.902 6,88
31. prosinca 31. prosinca 2020.
2021.
Rejting kn kn
Tekuci raduni kod banaka Bez rejtinga 1.392.604 430.902
Ulaganje u subjekte za zajedni¢ka ulaganja Bez rejtinga 419.305 383.958
Ostala imovina Bez rejtinga 6.042.344 5.452.130
Ukupno imovina 7.854.253 6.266.990

Na dan 31. prosinca 2021. i 2020. godine Fond nije imao imovinu izloZzenu kreditnom riziku, a koja je
dospjela ili po kojoj je bilo prepoznato umanjenje vrijednosti.Upravljanje kreditnim rizikom vr3i se uz
pomo¢ sustava ograni€enja ulaganja s obzirom na ocjenu kreditne sposobnosti izdavatelja, kao i
analiziranjem financijskih izvjestaja izdavatelja u periodu drzanja njegovih financijskih instrumenata te
diversifikacijom ulaganja u vrijednosne papire vise razli€itih izdavatelja.
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Rizik namire

Rizik namire je mogucnost ostvarenja gubitka u slu€aju da transakcija/e financijskim instrumentom/ima
ne bude namirena, bilo da druga strana u transakciji necée biti u stanju isporuciti financijske instrumente
ili novac na nacin i u vrijeme kako je ugovoreno. Prilikom sklapanja poslova za raun Fonda na
financijskim trzistima DruStvo ugovara rokove i nacin namire u skladu s uobi¢ajenom poslovnhom
praksom za pojedino trziste. Drustvo kada je moguée primjenjuje standardne rokove namire za pojedino
trziste te rizik namire nastoji smanijiti ugovaranjem namire uz pla¢anje (Delivery versus Payment).

Rizik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je rizik da druga ugovorna strana u transakciji neée ispuniti svoje ugovorne
obveze (npr. da bankrotira prije konacne namire svih nov€anih tokova). Pojavljuje se kod transakcija
izvedenicama i tehnika i instrumenata koji se koriste u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeliem (repo
ugovori, pozajmljivanje vrijednosnih papira, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovori o kupniji i
ponovnoj prodaji). Fond pritom moze pretrpjeti gubitke prilikom izvrSavanja svojih prava iz takvih
ugovora.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik koji proizlazi iz nemoguénosti Drustva da brzo i lako (bez znacajnijih gubitaka)
unovéi pozicije imovine iz portfelia Fonda po njihovim trziSnim cijenama, bilo zbog koncentracije tih
pozicija, bilo zbog nedovoljne dubine trzista i/ili trziSnih poremecaja. Koncentracija u odredenoj poziciji
podrazumijeva znacajan udio te pozicije u portfelju Fonda zbog €ega je Drustvo u nemogucnosti brzo i
lako unovéiti takve pozicije. Dubina trziSta podrazumijeva postojanje aktivnog trziSta na kojem ce
Drusdtvo moéi brzo i lako unovditi svoje pozicije. Likvidnost instrumenata nije stalna ve¢ se kreée u
ovisnosti o uvjetima na trziStu pa stoga postoji rizik da Fond nec¢e moci u zeljenom trenutku prodati
Zeljenu koli¢inu nekog instrumenta. Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Fond imati teSkocCe pri iznalazenju
sredstava za namiru obveza povezanih s povlacenjem udjela iz Fonda i/ili financijskim instrumentima
zbog nemogucénosti brze prodaje financijske imovine po cijeni priblizno jednakoj fer vrijednosti te
imovine.

Dru&tvo mijeri rizik likvidnosti izmedu ostaloga brojem dana potrebnih za unov&enje portfelja Fonda tako
da je za unové&enje 75% portfelja Fonda potrebno jedan trgovinski dan (2020.9: jedan trgovinski dan) s
pretpostavkom da je likvidnost trZista na istoj ili sli€énoj razini u zadnja tri mjeseca.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti s ciliem da u svakom trenutku osigura uskladenost Fonda kojim
upravlja na nacin da ulagatelj moZe u svakom trenutku otuditi sve ili dio svojih udjela u Fondu na nacin
i u uvjetima kako je prospisano Prospektom Fonda odnosno Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima i podzakonskim aktima.

31. prosinca 31. prosinca

2020. 2021.

% neto imovine Fonda Broj dana Broj dana
25% 1 1
50% 1 1
75% 1 1
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka zbog neprikladnih ili neuspjelih internih procesa, postupaka i propusta
koji se odnose na ljudske resurse ili sustave unutar DruStva. Operativni rizik razlikuje se od ostalih rizika
po tome $to se on ne preuzima izravno, u zamjenu za o€ekivanu dobit, vec¢ je prisutan u uobitajenom
tijeku obavljanja aktivnosti poslovanja.

Fer vrijednost

Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost je procijenjeni iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu
poznatih i spremnih strana u transakciji koja se obavlja po trziSnim uvjetima.

Svi financijski instrumenti Fonda se vode po fer vrijednosti na datum bilance. Fer vrijednost financijskog
instrumenta se obi€no moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
financijske instrumente koji se ne mjere po fer vrijednosti knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka
fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospijec¢a ovih financijskih instrumenata.

Drustvo smatra da je knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih obveza Fonda na
datum bilance priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Hijerarhija mjerenja fer vrijednosti

MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanje (,MSFI 7”) zahtijeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti
financijskih instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u
financijskim izvjestajima mjere po fer vrijednosti. Fond koristi sliedecu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti
koja reflektira zna€ajnost inputa koriStenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama
dostupnim na aktivhom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mijerljivih inputa. Ova kategorija uklju€uje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski
isti bilo koju tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim
transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne
temelje na mjerljivim inputima.

Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti

U sljedecoj tablici sazeto je prikazana analiza financijskih instrumenata Fonda ovisno o kojoj razini
hijerarhije mjerenja fer vrijednosti pripadaju:
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Fer vrijednosti (nastavak)

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Na dan 31. prosinca 2020. kn kn kn kn
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Vlasnicke vrijednosnice, domace 3.541.440 - 230.653 3.772.093
Vlasnicke vrijednosnice, inozemne 1.608.330 - - 1.608.330
Subjekti za zajedni¢ka ulaganja 455.665 i - 455.665
5.605.435 - 230.653 5.836.088
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Na dan 31. prosinca 2021. kn kn kn kn
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Vlasnicke vrijednosnice, domace 4.547.557 - 52.638 4.600.195
Vlasni¢ke vrijednosnice, inozemne 1.442.149 - - 1.442.149
Subjekti za zajednitka ulaganja 419.305 - - 419.305
6.409.011 - 52.638 6.461.649

Za vlasnicki vrijednosni papir TOZ Penkala, Tvornica olovaka Zagreb d.d. na 31. prosinca 2021. godine
vrijednost ulaganja procijenjena je temeljem likvidacijske metode na 52.638 kuna (2020.9: 37.628 kuna),

odnosno 20,0756 kuna po dionici (2020.g: 14,35 kuna po dionici). Dana 16. srpnja 2015. godine
Trgovacki sud u Zagrebu je donio RjeSenje o otvaranju ste€ajnog postupka nad TOZ-om na zahtjev

uprave TOZ-a.

Vlasnicki vrijednosni papiri iz koncerna Agrokor: Jamnica d.d. i Ledo d.d procijenjeni su na 0,00 kuna
po dionici temeljem metode diskontiranih nov&anih tokova.

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju€uju kratkoro&nu
financijsku imovinu i obveze ¢ija neto knjigovodstvena vrijednost priblizno predstavlja fer vrijednost.
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Sudski sporovi

RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 21.11.2008. god. utvrdena je obveza
druStava Industrogradnja nekretnine d.o.o., Oportunitas ulaganje d.o.o. i Planidal ulaganja d.o.o. za
objavljivanje ponude za preuzimanje drustva TOZ penkala. Cijena po kojoj su imenovana dru$tva trebala
ponuditi otkup dionica ovog izdavatelja iznosi 450,00 kn po dionici. S obzirom na to da imenovana
drustva u obvezi nisu objavila ponudu za preuzimanje, Drustvo je dana 29.03.2012. god podnijelo tuzbu
za prisilnim otkupom predmetnih dionica u vlasni§tvu A1 otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom. Drustvo je primilo prvostupanjsku presudu Trgovackog suda u Zagrebu kojim je utvrdena
obveza drustava Industogradnja nekretnine d.o.o., Oportunitas ulaganje d.o.o. i Planidal ulaganja d.o.o.
za zaklju€enjem ugovora o kupoprodaiji dionica po cijeni od 450,00 kn po dionici. Navedena drustva su
podnijela Zalbu na prvostupanjsku presudu te se predmet nalazi na Visokom trgovackom sudu. U
meduvremenu je viSe puta pokretan prijedlog za otvaranje steaja nad drustvom Industrogradnja
nekretnine te je stoga upitna naplata iznosa utvrdenog rjeSenjem TrgovaCkog suda u Zagrebu.
Industrogradnja nekretnine su prosle kroz proces predstecajne nagodbe te su provele vise spajanja s
drugim trgovackim drustvima da bi 2021. godine bio pokrenut postupak ste¢aja nad Industrogradnja
nekretnine d.o.o. (danas Industrogradnja projekti d.o.0.). Industrogradnja nekretnine d.o.o. i Oportunitas
ulaganje d.o.o. nisu objavljivali javno godinama financijske izvjestaje.

Dana 11. sije€nja 2019. godine provedeno je istiskivanje manjinskih dioni¢ara Jadranke d.d. Drustvo je
za racun Fonda nadleznom trgovackom sudu podnijelo Zahtjev radi odredivanja primjene otpremnine
prema Clanku 300.k Zakona o trgovackim drustvima. Postupak je jo$ uvijek na trgovackom sudu koji je
nalozio ovlastenom sudskom vjestaku utvrditi primjerenost otpremnine koju je odredio glavni dioni¢ar
manjinskim dioni¢arima.

Transakcije s povezanim strankama

Drustvo smatra da je Fond neposredno povezana osoba s Drustvom za upravljanje te vlasnikom Drustva
i Clanovima Uprave Drustva (kljuéno rukovodstvo), Elanovima uZe obitelji kljuénog rukovodstva,
¢lanovima nadzornog odbora, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znacéajnim utjecajem
putem ¢lanova Uprave Drustva i Elanova njihovih uZih obitelji te ostalim investicijskim fondovima kojima
upravlja isto Drustvo, u skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom Racunovodstvenom
Standardu 24 ,Objavljivanje povezanih stranaka” (,MRS 24”).

a) lznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Obveze Prihodi Rashodi
2020.

kn kn kn
Alternative Invest d.o.o za upravljanje investicijskim fondovima 14.405 - 145.330
AP2 otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom 739.572 2.890 -
AP3 otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom - 240 -
Kljuéno rukovodstvo i s njima povezane osobe 462.288 - -
Ukupno 1.216.265 3.130 145.330
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Transkacije s povezanim stranama (nastavak)

Obveze Prihodi Rashodi
2021.

Kn kn kn
Alternative Invest d.o.o za upravljanje investicijskim fondovima 18.744 - 212.384
AP2 otvoreni alternativni investicijski fond s 893.284 i
privatnom ponudom )
AP3 otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom - - -
Kljuéno rukovodstvo i s njima povezane osobe 558.369 - -
Ukupno 1.470.397 - 212.384

b) Politika primitaka

Sukladno ¢lanku 205. Zakona Drustvo je duzno objaviti ukupan iznos varijabilnih i fiksnih primitaka koje
je drustvo isplatilo u poslovnoj godini s osnove primitaka iz ¢lanka 60. Zakona te broju osoba koje su
korisnici takvih primitaka te podatak o ukupnim primicima ras¢lanjen na kategorije radnika prema ¢lanku
59. stavku 2. i 3. Zakona. Slijedom navedenog, tijekom 2021. godine isplaceno je 217.835 kuna na ime
troSkova primitaka od ¢ega se 133.032 kuna odnosila na viSe rukovodstvo i osobe koje preuzimaju rizik
(3 osobe) te 84.803 kuna na kontrolne funkcije (1 osoba). Navedeni iznosi uklju€uju placeni iznos
doprinosa za mirovinsko osiguranje na temelju individualne kapitalizirane Stednje, prijevoz, neto placu,
neoporezivu nagradu, prehranu, dar za djecu i bozi¢nicu/regres. Primici djelatnika sastoje se od fiksne
komponente. Strukturom za isplacivanje primitaka ne potiCe se prekomjerno preuzimanje rizika u
pogledu odrzivosti.

Nije bilo bitnih promjena u usvojenoj politici primitaka. Nadzorni odbor Drustva je preispitao temeljna
nacela politike primitaka kao i nadzirao implementaciju istih. Nadzorni odbor je osigurao internu provjeru
uskladenosti provodenja politike primitaka s politikama i procedurama vezanim uz primitke koja nije
pokazala nepravilnosti.
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjesce o strukturi ulaganja

Struktura imovine na dan 31.12.2020. bila je kako je prikazano u

31.12.2020.

Subjekti za zajedni¢ka ulaganja, udjeli i dionice
Domaci, denominirani u HRK

Inozemni, denominirani u USD

Vlasnicke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka

Domace, denominirane u HRK
Inozenne, denominirane u stranoj valuti

Novac i nov€ani ekvivalenti
Ziro raduni kod depozitara
Denominirani u HRK
Denominirani u USD

Ukupno novac i nov€ani ekvivalenti

Ukupna imovina na dan 31. prosinca 2020.

nastavku:

Fer vrijednost

kn

383.958
71.707

455.665

3.772.093
1.608.330

5.380.423

67.884
363.018

430.902

6.266.990

Udio u ukupnoj
imovini Fonda

%

6,13%
1,14%

7,27%

60,19%
25,66%

85,85%

1,08%
5,79%

6,88%

100,00%
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A1l - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2021. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

IzvjeSce o strukturi ulaganja (nastavak)

Na dan 31.12.2021. struktura imovine bila je kako je prikazano u nastavku:

31.12.2021.

Fer vrijednost

Udio u ukupnoj
imovini Fonda

kn %

Subjekti za zajedni¢ka ulaganja, udjeli i dionice
Domacdi, denominirani u HRK 360.490 4,59%
Inozemni, denominirani u USD 58.815 0,75%

419.305 5,34%
Vlasnicke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
Domace, denominirane u HRK 4.600.195 58,57%
Inozemne 1.442.149 18,36%
Ukupno vilasnicke vrijednosnice 6.042.344 76,93%
Novac i nov¢ani ekvivalenti
Ziro raduni kod depozitara
Denominirani u HRK 59.076 0,75%
Denominirani u ostalim valutama 1.333.528 16,98%
Ukupno novac i novéani ekvivalenti 1.392.604 17,73%
Ukupnaimovina na dan 31. prosinca 2021. 7.854.253 100,00%

Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon datuma Bilance nije bilo dogadaja koji bi zna€ajno utjecali na godidnje finacijske izvjeStaje
Drustva za 2021.godinu, a koji bi slijedom toga trebali biti objavljeni.

Odobrenje finacijskih izvjestaja

Financijske izvjeStaje sastavila je i usvojila Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 15. travnja 2022.

godine.

U Zagrebu, 15. travnja 2022. godine
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A1l - otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

Financijski izvjestaji za 2021

Informacije koje se u skladu s Odjeljkom A Uredbe EU 2015/2365 dostavljaju u polugodisSnjim i

godisnjim izvjestajima UCITS-a

Opci podaci:

Iznos pozajmljenih vrijednosnih papira i robe
izrazen kao udio u ukupnoj pozajmljivoj
imovini definiran tako da isklju€uje gotovinu i
njezine ekvivalente

Iznos imovine upotrijebljene u svakoj vrsti
transakcije financiranja vrijednosnih papira i
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa izrazen
kao apsolutni iznos (u valuti subjekta za
zajedniCka ulaganja) i kao udio u imovini
subjekta za zajedni¢ka ulaganja pod
upravljanjem.

znos imovine

6 ukupne imovine
Investicijskog fonda

(a) repo transakcija

(b) pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe
drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje
vrijednosnih papira ili robe od druge ugovorne
strane

(c) transakcija kupnje i ponovne prodaje ili
transakcija prodaje i ponovne kupnje

(d) marzni kredit

(e) ugovor o razmjeni ukupnog prinosa

Podaci o koncentraciji:

ukupnog prinosa

Deset najvecih izdavatelja kolaterala za sve vrste transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni

Naziv izdavatelja vrijednosnog papira koji je
primljen kao kolateral

LE| izdavatelja rsta primljenog kolaterala

ISIN Kolicina

ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Deset najvaznijih drugih ugovornih strana zasebno za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papirai

Naziv druge ugovorne strane

Opis transakcije financiranja vrijednosnih papira ili
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Nominalna vrijednost
ugovora

Zbirni podatci o transakcijama:

\Vrsta i kvaliteta primljenih kolaterala

Dospijece kolaterala

od jednog b jednogP? " Vige od
. . dana do |od jednog tjedna do ¢ 9 jeseca bez datuma
manje od jednog dana . do tri . edne .
ednog ednog mjeseca . o jedne . [dospijec¢a
. Imjeseca . godine
tiedna odine
\Valuta kolaterala
d) dospijece transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa
od jednog bd iedno d tri ise od bez datuma
. . dana do |od jednog tjedna do ¢ 9 jeseca dospijeca ili
manje od jednog dana : do tri . edne
ednog ednog mjeseca . o jedne . otvorene
. Imjeseca . godine -
tiedna odine transakcije

e) drzava druge ugovorne strane

f) namira i poravnanje
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Podaci o ponovnoj uporabi kolaterala:

Udio primljenog kolaterala koji se ponovno
upotrebljava u usporedbi s maksimalnim
iznosom navedenim u prospektu ili
informacijama objavljenima ulagateljima

Prihodi fonda ostvareni ponovnim ulaganjem
[gotovinskog kolaterala

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajednicka ulaganja primio:

Broj skrbnika

Iznos (fer vrijednost)
imovine koju kao
kolateral svaki od
skrbnika pohranjuje

Naziv skrbnika

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajednicka ulaganja dao:

udio kolaterala koji se drZze na odvojenim ili
zbirnim ra¢unima ili na bilo kojim drugim
racunima (u odnosu na ukupni iznos danih
kolaterala)

Podatci o prihodima i troSkovima:

Vrsta transakcije financiranja vrijednosnih
papira ili ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Prihodi rasc¢lanjeni po investicijskom fondu, drustvu za
upravljanje i tre¢im stranama (npr. posrednik kod
pozajmljivanja) u apsolutnim vrijednostima i postotku
lod ukupnih prihoda ostvarenih tom vrstom transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni
ukupnog prinosa

Iznos prihoda

Vrsta transakcije financiranja vrijednosnih
papira ili ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

[TroSkovi ras¢lanjeni po investicijskom fondu, drustvu
za upravljanje i tre¢im stranama (npr. posrednik kod
pozajmljivanja) u apsolutnim vrijednostima i postotku
lod ukupnih troSkova ostvarenih tom vrstom transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni
ukupnog prinosa

lznos troSkova

Tomislav Marinac

predsjednik Uprave

Bruno Mahovlié

/)
/g /

) L

7

¢lan Uprave
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